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 ���-'3�� rAs,s��� ���1���*� `<3� I��$ � I��6P�� ��  ��BN� G9 � �A��������� ��B-" >����*

A������ � ���$  ��6- �-�� R�N� A������ ��BN ����" ����- K��� ����-� �-�� 7���N� ��9 U� �

���-�� �9< ����?� ������ ������ �BN�.

A������ >���* ��� *��-�� �D =��;�� +$  A������ ��BN� �8 ������� �8 �DN� �9< ;�� �"� �

� ����6���� 7�B�������>=��;�� A����� >����� +$  tI��� ��BN� G9�� =��;�� 7��-�� A6��� .

���- >c�� �8 =��;�� ��� &���� �A������ ��BN� ���-� A$���-� A���� I��� Q���� ��' &� &��* �"�

��$� �����.
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������ &���)�� &� .�� 9� *������� &����� .� ��� �k�u�s�v�� r#:$r�Mr9:��k�o$u,s�oKrg�o"s�r��k�wmv�� 

u&r� r�u�of @R�s�r-v���u�x�k�u�s� +s?o-v6k�r�r#r�v$r �u&r(s�y�r�s�kR�:����x=�o$5B��s�k��o$5���s�+o$s r�s?�v8y*u&�s� 

s�s�o-u � s r#u�o$�sj5�o8s�s��k�wmv�� �s�:$x�r#u�o�(�r��� @���� ���+$ � F���� #-���B� &��<���� &������ #�p

 I��) ��� &���� ��� +�( ��-��� &���� �9< ��$B� ��� ��B�'( c�� &�9�� &�B$'��� &�������

�,�� &����,�� b7�:

8=����� 7B  ����� &�� �5�$�� #�$  ��6- E�B*� A��)��� =��������,� #���( U��-� >�

�)����� ��5�* #� ���3� �-<* �68 ���-<����P� +�( `��)�� +�� �-�� �B�6��� &� #$,�8 �&��8 

��,��� ������ 7��� &� #� #�P��#"�P�(� #��� K�� �h��8 .

��6P$� +�,�� ����� &� 9'q� E�6� ����� �9< �8 �,� &* `��)�� #��� ��� &����<��

=��;����E���� =��;�� >��� ��� ���3� &���* &� ���� &�� �`��)��� ��  ���  ���- �Q���

>:$-�� E�I;� ���E�&�����-<U��)-�� E��BP- ��$�BP-� E�6�"� &� +$ � �<����6�� ��-�B�* &���� 

��� A6$,-��� ���?6�� &� �<��f� V�B- &��� 7�-.

���6��� &� &*���3� A,��)�� C=�6� A� ����N�� >���,��� &��;N� ���-� �#�$ � >��- 

c� A��8� ��6�� G9< +$  tI��� I��$,�� M�� &�� ���-�.

���� �-�� &� #�$  >*�� �" ���B  &�� E�B�B' >���,-�� �8 >��� ���� A������ �&�� 

����-�� �9< #�?-6� �� +$  �$,�� �<* A���( &� ��c��� H�B* �B,�� �9< �P8 E� ���-� ���, �8 

' #-���,-EA5B� &�� ������E����� ��8K�� >,�-�#-���-� ����� ���D-��>���$�,�� >��D�� 

��� +�( ��� &� �<���- +�( S�* ��� ����N� &�� A�����-����'i ��) &�� �A�6��� &��� 
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S�'N ���D-�� ���- �9 &  z-�� ����)*�����-� ����N�.

%+����� %����:

�< �A������ ��BN� ���- *=��;�� ����* �8 �Dl�(#� &�� &*��8 �D �DN� �9< l�9< ���

#�  A���3� A������ ����-�+��,- .� I�) &( .

i� A$g�N� &  �9� A������ 7��-��A�-:

O�����P�A������ ��BN� l��� ���* ��l

O���-�� ���P� �� � +$  IM�����A������ ��BNl��� ���-�� �9�� A� ���� 7���N� ���� 

#����?l

O� +$  tI��� �9� A������ ��BN� ��" ���- V��lA�������� >������ 

O��- �D* ����� ��BN� l�<���6�� =��;�� 7�B� +$  A����l�9 ��B ��� 

%+����� %�3$:

`�?��»=��;�� ��� �8 G�D*� A������ ��BN� ���-«� >� �?���� &� �,� �8 A����

�9� �B,�� �9<:

Ec�*:� ���-��� &* &��� � ��; �* � ��B �* M���- ��)� ���� &* ���� #�N ����

8���BN�����)* V�-'� +$  A������A����D-�c� U���)��� ���  .

E����D:A�6���� A-��D�� ��BN� ���)* �8 >�����- Q��* �������-��� ��$,�� ��6-�� &N 

�  �����,-�� A�?���� ��B,�� �8 #�$  >��� ��� �8 ����� � �-�� ��� G���" M9��� �����

 +?� ���8 I��6P�� +$  A������ >;h�� Q�� �A��68 >�6���- ��9 �&���� A������ ��BN� ���-

 ���8 =��;�� 7��-�� A�P��K�� �� +$  tI���.
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E�D��D:��BN� =��; �8 A��6P�� I��i� ��,- =���-��� ���* �<� I��i� �8 ����� +�( � ��

3�� ��-��* 4���-�H���-��� ����-�c� �8 ���-�.

E�,���:A��� �� � ���8N� A�8�,�� ����3� ���,�� �8 A����D-�c�� A���;�� >���q���

 =��; �8 � �)�� ������'i ��) &� ���- �9( ������S�'* +�( ��� &�� .

x>��-� �9���� `�?���� �9< A���� +�( Q���� �9< A��-.

%�
	+�� �	+����� :

3�� ��6P�� �,��� &�� ��� �8�� ��  +�( >,�� �68 `�?���� �9�� &����N� ��< M��B-"

 ��B-"c�� #6P�� 7-� &� A�������� �Q�� `��?�� �8 >D�� �-�� >������� &� ��  ����

EA������ E������ E��68 =��;���& Q5��- &�� ���� ���,�� ��<� �� ���*� A������ ��BN� .

#�$  >,$�� ���8 ��* �� ���� ���- `�?�� +�( K5��-- &� �<��f� >������� G9< &� 

A������ ��BN��>������� G9< j,� &* U� �-�� >� �?���� &� `��8 +�( K��- �8 ��-D�� 

A�'��.

4�. &	#�:

c�* :���� A��6P�� >�������:

OQ��»!����� &	��� �	� «�&���� ��,� ���� ��-���� >��������� A,��)��� A�$��

A����3�/��� ��,��&��),��� R��O=�)�,�� A���� OR��f* 	

\�.

������ ����� A�?" Q����� ����- Q��� &� #�8 ��6�� Q����� �B8 �"� �E� ���*� E���� 

����� �9< =��;� �$�,�� K���-�� A�P��� =��;�� ���.
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O»� !����� &	�����5+6� 7�8�� �� 7
 -������ 9	8���� *
��:«/�.���� ���* R�� 
;����O�)���� :Rg�P��� ���O&��N�OA,���� :+��N�OU���� A�� :	W	[�</V��)(

�6)N� ��  ��-����.
EA8��< ����3� #6P�� �8 ������ ����� `�?�� A������ G9< >����- V"�� &��� +�( 

A����3� A,��)��c� ��� &�#� V�B-��� ������ ������ `�P-������-� Q����� ��" �"�
A ��)��� ��f� A ��)��� #��� 7���* ��9� #���"*� ������ ����� ���P� �D �����* ��9

 ����� 7��B* A$��,� A�P�� ��9� ������ ����� $�-����� �9�� `�P-�c� ���� ������ �
��,�� ��� A��"(� z��� ��D� ��9��9 �D �������� =�� ����� �9< &� �$�-�� ����* �#����* 

������ ����� j���- `�?��� �-'�.

Q����� �-)�&�-������ &�-�< U� ������ ����� A�?" �8 ����* &� #� K$,-� ��� 

EAB�'=��;�� ������� �Be� ���-�� `���* &� `�� ��8 ]+�( ���� &� ������ �BN� ���-

A�����.[

$�;	:9�:���� �� %��8�� �	+���� �� :

O»���� �(� %<���� ������ %=����� %«��-��$� ���< ��P��� �� �����/V��)( ����

�*�A�'� ���)� �� ;����)�V��)� /�)��� {���-	

^�.

A��9�� ��8 A�6$,-��� >����;-�c� �8 �<�D*� A�"���� ��6��� A��" ���- ����* Q���� ����-
 ���Pg���� ���-��<* &���� ���6��� V��,-� Q����� *�� �"� ��<��f� ��i� U����� j�6���

��Bg�B'������ ��9� ��B,�� �� +$  ��6��� ���- &�� �D ���-� A����3� A���B-"c� A��
 ��6��� A��"��* A��"�� >��� I��� ��6��� A��" ���- ����* ��9� ����-�� �9< U� >$��,- V��� 

A�$D���� A��6�� Q�� &� A���,��A"������ A�B�N�� >�6P���� ���N�� =�-���� ��6,�� �8 �9� 
>������ =��;��� .��" ���- A�g;� �8 Q����� U� KP-*� `���* &� E� ��� E� �8 �<���- �� ��6��� A

A���� ����- +�$  ��6��� ��" ���-� �D* c #�* +�( Q����� �B�- �"� ������� �Be� ���-��
=��;��],\.%��" ���- A�g;� &� � * ��8 A������ `�?��� A������ &��A��6��� .
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O»���	)��� %<���� ������ �	�  «����� ��-���� M���'�� /AD����� A������ A�-�� A$�$� �
���n� H��B ��8 ��� &� >�����/+��N� A,����	WY\�<O	
[\ �.

� �8 ��N� =��;�� ��-q�� V�q��� #��" Q�� 7�-��� �9< �B* A�� >����	
[W #,�� �D �
�7�-� �8 �8 I��$,�� ���"*� ��-� ��)�� ������ ���-� ��6��� `���* 7�-��� �8 V�q��� ��9

�A�"���� ��6��� =��; 7�B�� ����;�* ��?� =����� ��  �8 ��,"��� ����B�� ��-� ��)
=�B�,���#�8 =��;�� �D*� ��6��� �8 ���-�� &  Q~��-� �� #��� �&�� Q�� &� &�D���� KP-�� �

I��D* >���- �9( ��6��� ��� +�� K��-� �� ���9��� Q���� &�� �`���* #� E����� E�B* ��6���
���+�;- V�� �� .

;	�	# :A������ ��BN� `�?��� >"��- �-�� Q����� j,� A6����� >������� &� �9�

��-��;���D� &� »���	)��� %
+	���� &��'�«� A-��) &��� &� ��� �6)N� ����

��D��� �<��f� V�" �9������-"� � �� ���*� �����P� &���� A������ ��BN� >����- Q��

6P��� �+�;- V��� ����3� #>���- �9( A������ ��BN� =��; ��� R�- �� �����.

;	#�	#:������?� =��;�� A������ A6$,-��� >������� &��:

O»��-,����� ��-����� ��-���( ������" =��;��«=M�B��� K�8� ��-���� A���-–

��N� A,���� +	WYW �<O	
[W �/���B(Government of Pakistan 

7�-�$� �$BN� &���,��:

The zakat manual, 
Central zakat administration 
Ministry of finance, 
Government of Pakistan 
Islam abad, 
June. 1982 

� =��;�� &  7�-��� Q��-� ��-,��� ��BP-�� +$  �<I��p �BP =��;�� &����" &  Q��-� �D �
�� I�P 3�� ��-� ��-"�� ������ �� ��-������ ��-������ >� A��������� >�I���3� &  Q��-�� �
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��-������� =���;�� K����B Q���(� =��;�� I� � &  Q��-�� �,� M;����� =��;�� K���B�
��-������.

-»E�� � ��$  ����� =��; A�����«=A-��) �� ���( �"�) ��-����–+���N� A,���� 
	
^Y /A��B��� �$��c� A�-��O�<�6�� =.

*�� 7���� �8 V�q��� ����? ����� =��;�� ����� ��N� �8 A� ��-��� A���B-"� ��<�P� ��9�
 ��9 �D �A����-)�� ���,�� K���-��� ����3� ��P�� ����� =��; �8 A����?�� 4g�B'�� ��D �

E���68 &�� M9�� ���D�� 7����� V�q��� `�) ���6- I��6P�� ��  ���,��� ���6-�� #��" Q�� E���D �
=��;�� �,� &  Q��-��<����6-� ����B��� A���6���� �����N� A����6,�� ����N� >�����(

��8��B�� .

-»A�$�,��� A��$,�� ����B* =��;�� A�����«=���-� &���� ��B  /A���,�� A?���� ���.
*�� �9� ���� ��B6��� &�� Q�� =��;�� A������ M��P�� ���3�� V�q��� ��� Q����� �8 Q��D

 =���;�� V��B� A����� &  Q��- �D =��;�� ���8 7�- �-�� >�����3�� ����N� R��" ����,�
��� A�6���- >c�� ��9� =��;�� I� �� =���-�� j��  =��; &  A�������8.

=���; A������� �-�'� A��6���- >c��� �9 U�-�� ��,�� 7�� =��; A������ K��- �D
��-����>.

-=��;�� A����� =���$��� ��q8–M��-) ���� &��* /]YY_OA�������� ���"–A��$�
 =���-��–A������3� A,���.

��8 ��9 Q�� A����3� A,��)$� �6�� =��;�� A������ �������� R�N� &  7�-��� Q��-
 ��9� =��;�� ���8 7�- �-�� ����N� &  A������� ���D�� 7����� =��;$� �������� ���3� A������

�� &�  Q������ Q��D�� 7���� �-'� >���)��� ����� =��; &  A�����$� d�-6��� �-����� a9���
=��;�� V��B�.

-»���)��� ���8n� =��;�� A������ #68>«=�.=�f ��* ��-��� �� O�.A-���) &���
 A����� #�� A ����� A,��-�� A���-��� ���D-��� A����� A��) U���–�����N� `��" –

�� =)A���,��� A���,�� A�$����.(
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*>�P-�( �8 A�������� =��;�� A������ A6$,-��� 7-��� G9< &� A������� &� ���D�� �BP�� 

�8 � ��8 =��;�� 7��-�� �8 A�������� K��� ����P�� ��8 ��6-� A������ ��BN� ���- V���

 ( U� ��������?�8� A��68 >�6���- A� ��BN� �8 ���-$-� A��������+�$  A�������� � ��6�� K

���?�6�� &�� �<��f� A�'���- �* A��-8� �* A�"�� ��( A��6�� ����- +$  tI��� =��;�� 7��-��

���8 ���-��� A������ ��BN� H$�B� ��Bm- +�( A8�?3�� �$,�� �9�� A6$,-���.

A������ �* =��;�� ����* Q�� &� A��68 ��( >������� A�6��+�( K��-- ��� `��?�� 

����-� `�?��� A������ ��BN� ���-�#�����?� #�-c��� #����"* &���- A$��� A����� 

#����*�.

?�
�� @���:

;��$:(,�->3� z����� Q���� �8 H$�B�� ���Bm- �8 �PB��� �g��6-�»���BN�

A������«�<���-��tI��� ��BN� ��" ����- K���A�������� >������� +$  .

;	�	#:��� �$�$�-�� z�� ����-�c� +$  �g�6��)3� z����������-� (&��� �8 ����- 7����*

������?� A������ ��BN�.

;	#�	#:�P����� z����� )M������ (&��� �8 �D* �����- ��BN� �8 ������ &� =��;�� +$  A

Q�� � �)�� ����� ����-�� ��  =���-��� ��BN� �8 =��;�� 7��-�� A�P�� &���� ��� u��� s7

�-�-�c�� A���6��� U� #���aH���-��� )&��6��� z�����.(
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?�
�� %*0 :

A�-�'� ��B8 AD�D� A��6� �8 Q���� A�' >I��:

+$  >$�-)�8 A��6��� ��m8:

`�?���� A��<*�#-�'� Q���� z���� A6����� >�������� G���-'� 7��� .

��N� �BP�� :A������ ��BN�O�����P� ��-�<����� ���* .

&�D��� #�8� :

��N� Q����� :A������ ��BN� ���- ���P� 

�������D�� Q� :A������ ��BN� `���*.

���D�� �BP�� :�� ��BN� ���- 7���*����" ����- K��� ������?� A����.

Q���� AD�D #�8�:

��N� Q����� :���- 7���* A������ ��BN�.

���D�� Q�����:�- ����?A������ ��BN� ��.

Q��D�� Q����� :A������ ��BN� ��" ����- K��.

Q��D�� �BP�� :=��;�� �g��� �8 ������ �BN� ���- �D*.

Q���� A-� #�8�:

����N� Q��� :*� A?P��� 7<9�� ���-=��;�� �8 G�D.

��������D�� Q:*� A�"���� ��6��� ���-=��;�� �8 G�D.

Q��D�� Q����� :���-��=��;�� �8 G�D*� ��,�N�� �g����� �8 .

Q�����U����� :*� ���D��� `��;�� ���-=��;�� �8 G�D .
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���R��'�� Q�� :*� =���-�� j��  ���-=��;�� �8 G�D.

R����� Q����� :=��;�� �8 G�D*� �?��N�� >���6,�� ���-.

>��B�-�� j,�� A������ zg�-� +$  >$�-)�� A�-�'�� �D.

�9< �� .� ���~�"�.�� �m�* &*#$,�� E�B��' #���� �������E���6� #��( +P�; �8>��� 

��,����&(� U"� ��� >��P<��*��B ��  >�����

���m���8 &�� ��� ����( &*7��� ��9 �-��� ���$ �&T8 HPB�� & >��D  V�,?��� 

&� ��) �?�8* V��)N����*� V�-,� ;�,��� & a����� �8�9< �K�?���A������� �8G���- 
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�� �� ����-� E�,P-�� &��� A��" #�� J$k�x-#�)�(.

@&�,� AD�D ���$� &* �$ � .�� Q���$� ���� M9���:

&�'�:��,�� +�,��� :+�,��� �9�� �����8 :� �� �< A��" #� ��:$">��D� �* >)�(�I���� 

��� A,P����� �* &�,��� EA6$,-� >���* �* `��)�� V�  �8 E=��-,� >��� I� cO���D�� ��'��

��-��" ��<* `��)��8O.���$� M��$�� +�,�$� K8��� +�,��� �9<�)�(.

��	#��:4�'�� +�,��� )� �8 ̀ �)�� �� :( ���- c� �9�� �����8:�� �� �< " #� ��8 A��

��� `��)����* >:$">�D��A,P����� �* &�,��� EA6$,-� >���* I��� .U���� I��)N� �-�� ���$�� 

&� j�* &������`�-�� ��6��...�#���" #��� +���,-:IÄÃÂÁÀ¿¾

ÅH]=�6���]
[�9 &���� #� `�P-�c�� ��� &9*� j�N� G9< �8 ��� +��,- .� K$' �� ��8�

�)��� V�  �8 A��")(��� ��8�&���3� #�$� I��� )G;��*(Ec�� +6�� �����8 c �*.

)1(Ec�� `��)�� G��- � �9( Ec�� ����� &��� �c �* ����* �< �< U8����� ��� �8 ��P$-'� &(�c �* .

)2(R$P��� ��6����=�v�o"� &��I�� �A$��� A��� &�;�*.

)3(EA�� ����� :��k#o-v�o$� &�J�x� @I�).

)4(����� &� �9�� ����( ���� c �"� R���� &� Ag8 ��  ��� ���* +$  ����( ���� I��)N� j,� &* ��)� &* 

`���- &i� ������ ����� A��" c ���* +$  ����( &����� R���� &�� ����68 ��D� 7��-��� =������� �<��f �� 

D� >� ��B �8 ��'-�-�3� �9�� ��� ��8 �<��f� a��;�� ����- .
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?�	#�� H�)��� :���$� �8�,�� +�,��� :I��6P�� V�  &�� %I������*R����� V�  O&��

�?���� �����O�AP$-'��� ��$,�� &� �$  �<* V�  �* .

� #$��,-� 7�"N� V��,-�� ����� V�,� Icq< &� ��8#�� �8 j���� K6�� M9��� #,.

�$ � +��,- .�� �9<.

;	#�	# :;	
��� ;	��*�� "�	
��	
 %�	��� &��'� -�)� )financial assetes:(

( >P$-'( �����N� +$  I���N� K��( �8 &��������� I��6P�� &� @�� >����B�U�� 

����* ���m� >������� +$  &�6P-� �����)�(������� �6P-� +������ +$  �»��8 A��)�� ��8

d��Bc�«��6� ��� .

$(I	��8�� ��� %�	��� &��'�:

I�)�� #�� �� #� ��� � ��BN� ���,- I��6P�� ��,-���#�$  ��� �� �* �I�)�� ��-�� �* 

#��( G���� �8�`�8 #��� �BN� E�?�* ��"� �#�$  G��f `�P-� �� �* )�(����BN� ��$�,-��� 

)1(6��� ��B U� R���� V�  +$  ���� �< ���(� ����� +�,� ����- �8 V�  I��6P$� R�$8 ����$� I��6P�� ���
���$� � �)�� ��6-��.

)2(( +$  +�$  A$���� �8 &�6P-� ����� ������ +��� �8 �'�� �� +$  ���6��� >��BP-�� j,� �8 V�-'

A���-�� �8 ��P$-'� &�� >�������.

)3(�( 7�"N� �<�E����B�� A�� �BN� V��,- ���� M��$�� V��,-�� +4 �	ZO	WA������ G9< &� .
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�  ���D��� ���$�-� ��,�� &  Q����� ��&�?�N�� ���)N� ��6��� �9< �8 ��BN�� ��� � )�(�

��D��� `�;�� ���� >��� j�N�� ���D�� ���� `5�P-� ���)N� &N.

&�  ��<;���-� >��������� &�� >���N� &  ��D��� �8 �9� ��BN� A�P� >I���

��������)�(����� C=���-� ���N ��BN� ���,- ��* A������ �O�P$�� �9��O��* �$8 &� #6P�� 7-� �8 

�� G��9 E��� G���- �EA��� I��6P�� ��  ����� V��,- A�c� >��� &(� #�$  �#� EA��?-� �* ����8 

#�m� ����� &�8�,� ����9 ��� :�� �� A��" #� &��-� $u�k�)�(.

$�� ��-�c� U� KP-- �-�� A������ ��BN� A�$� �8 ������ &�� &����6-��� I��6P�� ��  A���

 I��� ���  `5�P-� �-�� ����N�� C=��B6� ���* ��� j�N�� ���D��� ��,�N�� EA6�6� >����N�8 �

�<�c�N ��B*���D�� �B* >������ �>����� �B* j�N�� 7<9��� #�P� �8 E����� &�� �� �* �

I��6P�� ��  ����N� �B* ���8 �A?P���.

�A�c� �8 ������ I��6P�� ��  ����� &��B�,��� 6$�� ��� &�A������ ��BN� &* ��� #�$  

)1(���� :7N,O<9>7  $+ ��'�"+ �-&«ا� ��* ��  .����* &����� �����)��«/��* ���6�� ��  &�&����� 

&� ��  .�)+8�-��� :ZZW�<(���� A���B�� Q��-$�/A,���� :	W	Z�<O	

Z��)	/_\(»���7U��� 

��BN� ���D���«� �7P49;<��6`  & �-& �3"��`« ا�� V�)�«)
/ZY\.(

)2(���� :���� &��»Kg���� ����� «)	_/]_[(�  *�� ��� �&  $� ��& �����:»����>�= �����=« ا>G-Qادي�

������ M���,��O~Mr��r�5;�� )+8�-��� :[YY�<(d�) �<�»M���6�� �B-'��«)a	/W_Z(�7P,5E-;<ا »A���,�� 

d�) A������«���� &�����)+8�-��� :^[_�<(�)aZ/[_(� �7R,O<ا»d�) �B-'� ���$' ��)�'$�«:

���� &���  .�)+8�-��� :		Y	�<()_/]Y_(�M�����»`������ d�) 79����«:��* ����; ���� &����� 

+��� &�V�) )+8�-��� :_^_�<(��P�� ��� A,�� �)\/WW_.(

)3(����:»,-E����B� ����� V��I��6P�� ��  «4]\A������ G9< &� .
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�<��  :3� =����� =;���� I� � �* A$��� �� A���B-"OA��" ��� �-�� =����� M*O�&�� �� ��8 

@A��6� E��������B� �8 ���� �B* ��8 .

,-������B� 3� &� ����N� j,� +$  I��6P�� >��8 A������� >�����B ���P��

�B�,��� ��������N ���BN� d��B� �< �<��  #�$  V��,-��� &.

B(%
+	���� !�� �� %�	��� &��'�:

&��������� ���  ����� &  ���,-$� ��'-���� d��Bc� �< ��BN� d��B� &�� ���

 �<��  H$�B��� �9�� >�P��,- =5�  >��� ��B-"c� I��$ �����BN� V��  &�� �����8 

,������-���-6�6�� ��-PB M* �#���'-��� 7��� ��8�  &� ����� ��-P���� ��8�  &� ����� 

���$  7$�� ��� #$��,-�:

���m� ��BN� V��,- =���� A ������ �8 I��:"����� ���$�� �-�� A���B-"c� �������

 �* ��� N�A��)���A���$� ��f �* A���$� A��$� ��( �<� ")	(.

�'p t+�,�� �*:"�<����N�����M*A��6� A��" #� &��-� $�k� �� �� ���� ��9 ��8

&��'p ��� A��)$� &��� �-�� ����N� .�9��#�$-�- �� �� A��)�� ��B* &��- ���6��� &��

>ci���i� S�� ��-������� A8�?( &��'")](.

��8� � CHAMBERS #��6�:"A���B�-"c� =������ =;���� �8 A$��� M* �< �BN�

 
)1(������ �=���� A ������:

9%84D9%88%D5%B8%D3%A8%D/%wiki/org.wikipedia.ar://http.

)2(��D-�� ��� A����� A����D-�c� >��$�B���–������:html.1post-833930/vb/com.alsary://http
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A�����" K�6� ��� &���� #�$ ")	(.

��-���� ��8�  �9� ��	�)�� ���:� #��6� :"�������� �* >���$-���� ��< ���BN�

 A��q��� ���$-�- �-�� K�6���� A���B-"c��D����� A������ ��9��� A��6��� ���� �P-�- �-�� U$�

a�-�3� �8 ���'-�c� j��f3 �* U���� j��f3 =m)����")�(.

	��P
 %�	��� &��'� -W�)� 	��$ �	8�)��� ".3 �� !�8 :»���$�� �) �* A��q��

 ��8��" #��A«.

�� c &�������� &� ��N� K��P�� d��B� �8 ����� E�B* �BN� &��� +-�8:

O��$�� &��� &* �A��q�$� �* ��P$�.

O&*�#��,� A��" #� &��� .

n� V���� V��,-�� �9<�d��B I��6P�� #�$  ��� M9�� ���$� ��P��,- �8.

���	��� 	���8D�
 &��'� -�)� H�, �
+	����� ��	��<�� �� �0O X�� B3.�

&��'�:A�$�6-�� >���' &  =��� �� �9�� 9'* �"� a�-�3� ����  &� ���  ���D��� V��,-�

7�-��� &� �g������D� &� >:

A������N� A�������� A�,��� A,��-�� ����,���� ��<�P��� A��� Statements of Financial 

Accounting Standards Board ( FASB ) ���m� ��-8�  Q��:"ABB'��� A���B-"c� �������

 ��8 =���� A������ =��� ��' `��)��� j��fN�	)�N� �	��0�� ���$  ��B��� U"�-��� 

)1(������ 9cb196a860e8d623=tid?thread/ejabat/com.google.ejabat://http:,� ���6� &���� :

A������� �8 ��  ��)�.

)2(�.&��?�����,��»�������-�6���-� A������� «OI�PB ��� &��  �/,����AA,����� 	W]
 �<O]YY[��

)a	/^	�<�,� ��� .(
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V�  �9� SPROUSE �MOONITZ ������6� ��BN� :"�<U8������ A� ���� �

K�6��� �* A,"�-��� A$�6-���� ��N A��-� `��)��� ���$  �B� �-�� �?���� �8 >�- A���� Q�

?���� �*�".

B+�
 !��� �0O X�� 	������� B�( 	�� 	3	, !����0�+� 	�1���	��:

��BN� :+�( A����� ��$���- &��� �-�� A��6�� >�9 I��)N� �<�6�)�� �8 �6��� &* U�

��BN� ��* �?�* ��-,� #-�9()�(.

�������$� ������N� ��,�$� >��$�B��� A��� >��� �9� &�������6�� &American 

Institute of Certified Public Accountants ( AICPA )  ����6� ��BN� ���P� :"�)I�D�� �� 

�����$� �,�- >������� �P6� A���-�� =�-P$� ����-$� ���" &��� ��B� #��* R��* +$  A��������

 " �* A��$� K� ��( �D�� ���$  ��B��� &��� A�����- A6P� � >��* &�� �* A���$� K�� >�

E��6-�� �<����( ��-����")�(.

)1(»=���� A ������«�������� O������ :

-http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D8%B5%D9%88%D9%84  
&�  &�� ���6�� Sullivan�arthur; Steven M. Sheffrin(2003). Economics: Principles in 

action.Upper Saddle River, New Jersey 07458:Pearson Prentice Hall 

)2(�� G9< +$  9'q� �K����� U����� H$�B�� V�,� ��� A������ ��BN� >8�  ���* >�P��,- ������ �-��� A�

��$���- &��� �-�� =��D-���� ��BN� ��,- �8 =���� =���'� �* =���' &��� �6� +�( ���� A ��� ���-��" .

���BN� &��- ���-�� A$�� =��D-������) � ��,�� &����� &� &�� �9( �q#����� �<.

)3(����� �K����� U����� �?�*������ :
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��� V�  CANNING #��6� ��BN�" :���) �8 ��-���- &��� A��' M* �< �BN�

M�6� >���'� � G9< ��-�� �8 K��� `��)�$� &����«)�(.

��8�  �9� OLIVER #��6� :"$- ���* 3� ����� ��8 ��'-��- �-�� ������� >����;-�

+$  &������ ��`��)�")�(.

&���,� ��� K��P�� �9< ��� �8 ��8:

&�'� :���* ����,- ;� A���,�� A���B-"c� ������� &  �G9�< ��8 ���8N� ���,- ���-� 

A�6�6��� ������� ����� G9< �8 ���,-�� ��' &�;)Z(�* ��8 A������ ��B��� >������ +�( 7�"

A������ >c���-�� A�$�  ���- �-��.

��	#�� :( ���8 �8�-- ���* A��" ����- A����� +�( �BN� A��6� A��" �A��$��" �<���  ��8 

�6��� +�( #����� ���-���&�� `��* �6��� +�( �����- &�� ��$�� �9S�"* ������ �BN�.

�	�0��� -�)���%�	��� &��Y� :

�< A������ #�$  ���-� M9��� ��-'��� V��,-�� #�$  ��� M9�� V��,-�� I��6P�� &� ��� 

��B-"c�� A������� I��$  &� ��N� K��P����A������ ��BN� &* �<� :7� ����� 4��R 	� &�

%�	� %�<.

http://ejabat.google.com/ejabat/thread?tid=623d8e860a196cb9 &���,� ��6� :��8 ��  ��)�

A�������.

)1(���� �K����� �������&*CANNING>���' ���* +$  ��BN� +�( ���� .

)2(K����� ������.

)3(������:http://ejabat.google.com/ejabat/thread?tid=623d8e860a196cb9 
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A����3� A,��)�� � ��" U� K�-�� � �) ��" A8�?( &� �� c &������6�8 &���'�

%�	���:���� 4��R 	� &� �3 %�	� %�< 7� �1��<$� 6� 9�	��� 	8�� E+��� &	�� ��� 7
 9E)F%

6���	�0)�(.

��8 � ��� A���B-"c� =����� =;���� ��'-�OA��" ��� �-�� =����� M*O��8 ���� �B* �

8�(I��$  d��BA�������� #6P�� .

A������ A,��� U� 7���-� V��,-�� �9< &N �9��� �68 VE��P��,- A������� ��BN� 

��-6�6� �D����*��P��,-�� A�6� ��� �* ����8 �D�-- �-�� AP������ ��( A������ ��BN� >8�,8 >

��� �����,-�� 7$��.* +��,- .�� �9<�$ .

?�	#�� B�*���:;	
��� ;	��*�� "�	
��	
 %�	��� &��'� �(� -�)�:

V5�  &� #�$  >,$�� �� ���� �8 ��* ��»A������� ��BN� ���-«G���9 +�-� �* 

7��� H$�B���%I��� A������� �$  �8 �* ����3� #6P�� �8 �E����B ���< &* �$,�� U� 

���P��� �9< >�- �'�- I��6P�� �<��9 =��D� .�* A�������� �< I��6P�� ����'-�� �-�� >����,���

����-��.

� ��,� ���-�� &* ��6�� K���w��6-� I�)��� ����- �<� S�'* A��� +�( A��� &� I�)�� 

#���-���-�� ���P� �9 &� U��* Q���� �8 ������ ��)�� A������� ��)�8 +�$  *��� ���- 

�-m�� ��� ������ �BN�.

)1(��<���� A-����� ��;�'��� ���'��� >������� a��'3 ��'N� ��6�� A��P���� ���  Ec�� >��� &(� �<�

,- c ��������� `�P-�c� ��� c� EA��6-� �-m�� ���� K�� ���.
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���-�� V��,-�� ��6� &* Q���$� &��� K�� �� +$  tI����:

%�	��� &��'� �(� :»� �3 �$ ��	��� &�'� &	��� H��, %��	� ��� 7����� �$ 7��
�

G�0$«.

�- �� ��)�� V��,-�� �8 sUF�k�-� ���$� Q��� ����F��k� 7�� �� �-m�� ��� #-�- �'��8 

������ �BN�:����� &�B6���� =���;���... {��.

E��g�; ���8 &��� S�'* A��� +�( #-��� &� #�8 ���- ������ �BN� =���;8 �-�� A����� &  

����$  &�� ���8 &��� S�'* A��� +�( #-��� &� #�8 ���- ������ �BN� &�B6��E�B"�� &�  

���$  &�� �-�� A�����.

�9� 7�,-������,�� +�( ������ ;�� &� ������ �BN� �8 ���- ����� �<� .

x- * S�'N A��� &� ���- �* ����� ���- �9T8 #$���-� ����� ����- �9� ��)��r�s��9�< 

���-E��-m�� ��� #$,8 ���� �* V$���� �,P� &�� %I��� ������ �BN� �8 .

����P��� #$�)� �� ���* +�( A������ ��BN� ���- ���P� �8 >,��- A������ &T8 #�$ �

����� #� ���-� K���-� A��� �� ��)�� M��$��.
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��	#�� ?�
��� 
%�	��� &��'� 9���$ 

&�'� B�*���:I	��8�� ��� %�	��� &��'� 9���$ 

��N� ���,- &���'-�� I��6P�� &* ��9�� K�� A������ ��BN� +$  A�c��� �8 ����9�� ��8 

����� &���6� +�,���)A������ ��BN� (AP$-'� >����- �� >����6- =�  +�()�(:

;��$:���- �� A���( `�P-�c� #-���� +�(:��6-� ��f� ��6-�)�(.

)1(V�B-� :�$��;��»#-��*� ����3� #6P��«���:)�� Ah��e� A5� �:)�� I��i�� A5��<9��� ~�<*� >�5���:��� A5��6P�� 

K�6�-� Q����N� A5���:��� �����'-�/*.�.As�u<s� ~�r$u�s�b;�� ���� ��P�� OA5����–K)���A,�:��� A,��5���O)W/WY	 

�<�,� ���(»A��6P�� A �������«A�-����� ����B=& :=��;� V�"�N� &�g)��� A����3� –>������ )&�� 
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���< &	��, U�'	
 &��$A	�M:� �&�8� I	�
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�8 7�-�- Ug��)��/��* ��� &���,�� &����* �������� I�  &����)+8��-��� :\[^ ��<(A�8�,��� ��� �O

>����–&����O+��N� A,����	W]Y�<O]YYY �OK�6�-:a� ���$� A�,� ��' ����)Z/\_(�)Z/Z^Z(«�

�»����� Kg���� d�) ;�� Kg�"��� :&�; &���� &���<���( &����� �V��,��� &��� ���� M�B���)+8��-��� :


^Y�<(O��� ,���8�AO>���� �)_/	Y_(«��»���-'c� ��$,-� ��-'���:��  .�&������� &�� ������ 

�$B���� �P����O��� 7-��� A��$,�� O>���� /&���� O	W]_ �<O]YY\ �A,���� AD��D��OK�6�- :���  
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V��$�� ���� ��  &������)]/]](«��»AP�- 7����� +$  d�) 7��'�� )�������� +$  7��'��(:&���$� 

&� ���� &���  �������� �,8�)��O��� 7-��� A��$,�� O>���� /&���� O	W	^ ��< O	

_�OA�,���� :

+��N�)Z/\(«��»`��"3� �8����P�* ��* `��):R�) &���� ���� &����* +����)�� 7��'�� S�<��6�� 

�,8�)��)\/ZWW(«��»������ ���<����:����� &����* &���B�� ���)�� M������ &�<�� &���� G;���O��� 

I���( Q��-�� ���,��)]/\ZW(«��»��D�( V�B�3� �8��Dp V�'��:M;���� &�� ���O�)���� :��� ����� –

=�<�6��OA,���� +��N� �	WY[OK�6�- :�B�� �$,�� �B���� �P�$'�� 4 �_Y«������»Q��:=���;�� ����*

���)���/R��� K�8� �M�B���O)����� =�)  A���D�� ==�B�,��� =��;�� ���?6� O=���;�� >��� OA�g���� 

��;$� A����,�� A� �)���=)
O	]�PB 	W]] K8����� �<]]O]\����* ]YY]�(«��»M������ ��8 #�68 

�,8�)��/��* &���� �$  &����� &����� &�7��� M�B��� �M�������� ���)��� M���������)+8��-��� :

W\Y�<(��)���� :��� 7-��� A��$,�� �A,���� :+��N� 	W	W�<O	

W)Z/[[(«������ �?�*:»Q����*

��) I����� �8 G�D*� =��;��-Q��:*.�/��P��� ��  ���� V��)���)=�)�  A����D�� =����� =���;�� ���?�6�

=�B�,��� O=��;�� >�� O��;$� A����,�� A� �)�� Ag���� �=)
O	]�PB 	W]] K8����� �<]]O]\�����*

]YY]�(«��»������N� A����$����� :M��������� M�B����� 7����� &��� ������ &��� ���$  &��������*

M�����������)��W\Y �<OAD��D�� A,����:	Z
]�<O	
^Z��)4		ZO4�	]Y«���?�*����:»Q���

�.=�<���� ����N� M�B��� R��� K�8�A��������8����� =��; �=�<����� �����c� >c��)�� `��?��

A�������O=�B�,��� =��;�� ���?6� A���'�� =����� )&� =�-P�� �8 >����	[O]Y=��,6�� M9 	W	\ ��<

 K8�����	[O]Y����* "&���� "	

\ �(«� �»M��-8 M�B��� .4 M������$�Z\�+���N� A�,����O

	WY\�<O	
[\ �–;�;,�� ��  $��� A,���–A���N� &  ���-� :�� ���P�� &��?� A���-A,��:�.K��8�

M�B���«� �»� Q�� .����� =��; �8 A������� =�<���� ����N� M�B��� R��� K�8�/���?�6� A���'�� =�����

 =�B�,��� =��;��«��,8�)$� �N� )W/W](«��»A�)�� ����-'��� +$  ���� ��-'��� d�) ����- �B�N� �/&�� 

��� &����� I�  &���� S��8* +8�-��� )	]\]�<(O�����P�� A� ���$� �)������	W]	 ��< O]YYY�O

>����)W/\]Z (�)Z/Z	Y(«��»Q�� ������ =���; �8 A������� =�<���� ����N�O�.R���� K��8�«�
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K�� ��� 4$'� �$�3 I	��8�� ��� &���'�:�g����� )��,�N�(�`��;���� ����D����

A?P��� 7<9����;������ &��,�������6�����j�� �)� A��"=���-(����$� G9<� V�B�- 

6��� �<����9 �-�� ���"N� +�( ��6-�AP$-'� >����- �� �)�(.

�»Q�� �=�B�,��� =��;�� ���?6� �)  A���D�� =����� :=��;�� �8 U8����� U8�/�.V��)�� ��P��� ��  ����«.

)1(���� `���m� A6$,-� >����$� M��;�� �)+�;k� M9�� ����� M*:(����8 7�- ����N� &� `���* A��' ��< 

#�8 =��;�� 7��� �8 I��$,�� V$-'� `��� �I��$,�� ���$  KP-� A,��* �=��;��.

��8 A,��N� ��* :&�'�:����� ��6���� ���3� �<� ���,�N� .

��	#��:�6��� #��6� ��6� ��� �A?P��� 7<9�� �<� ����� ������?� ��f #��8 =���;�� 7��- �?�* ��-��8 �&�.

?�	#��:`��;��.M
����:���D��.

��8 #�8 I��$,�� V$-'� M9�� ��*� 	N��� U��������8 =��;�� 7��� HBN�� �D� ���)�� j,� =� ��� U� �:

•I����� :� &��� &*E����� ����E���" �* I���$� .

•7�B��� ����� L$�� &*7�� V$-'������� `�� .

•E���$�� ����� &��� &* A��- A��$� .

•E�?g�8 7�B��� &��� &* A�$BN� >������ &  .

•&*E����' ����� &�������� &���� &� )�<A������ =�-P�� �8 K�-���� &����.(

•A���< A�� =�� �<� ����� #�$  ���� &* .

•Ec�� ����� &��� &* E���� .
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��	#�� B�*���:%
+	���� !�� �� %�	��� &��'� 9���$:

���� ��-'� �B�,��� �������� ��P�� �8 ����e� AP$-'� >����6- ��< � ��)N� #����

��� A"� �� �?��� =�).

E�6��� ����9 #�� ����N� +$  K$�� �������� ��P�� �8 ��BN� d��B�Assets $ � +

�9< ��6- �B�,��� �������� ��P�� �8 A������ ��BN�(+����-m�:

	ON���B��A-��DFixed Assets ]ON���B��A����-�Current Assets 

ZA'�&����%�
	#Fixed Assets:»�U���)��� >��$-�� �<3�A���B-" �B�6� 9�'-- �-��

 ����3 �* `��)��� >��$�  �8 ��� `�P-�c� U���� �B6� 9'-- ��� A$���«)�(�<���� ��6�- �<��

 
)1(»c� ��BN� =��; A-��D�� A����D-�«:���) ����O=�B�,��� =��;�� ���?6� A���'�� =����� )��8 >���� 

&� =�-P��	[O]Y=�,6�� M9 	W	\ K8����� �<	[O]Y&���� ����* 	

\ �(E�?�* ���� �:»��BN�

 =�B�,��� A��������«=���-�� j��  ���6-� OA-��) &���O=��;�� ���?6� A������ =�����=�B�,��� =��6,����

 A"��)�� =���( �8O=��-��� A���,�� >����3� A���O&� =�-P�� �8	WO	_=�,6�� �9 	W	_ K�8����� �<]OW

/W/	

_�.

*�A���-�3�� A���B-"c� >�)���� +$  #k���'-�� E���� R�� A-��D�� ��BN� H$�B� &* A6�6��� ��$�)�� ��8

 7h$6-� c� +�-6� �� ��)��)��-���(�#�8 ���?��8*3� j��� ��'-�� #� ���,-� �* �&�� E�����- �`��)��� �8

 E����' �* �E�� ��; �* �E�� ��B %I��� ���� ����8N� ��,B +$  �* =m)���� �8 :M���;�� I�� ��� ����- Q�� O

A-��) �"�)O=����� ���?6� +��N� >�6k =�B�,��� =��;�� �8=�<�6�� �&� =�-P�� �8	ZO	_��N� U��� 

	WY
�<K8�����]\O]^/	Y/	
[[�.
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&���" +�()�(:

A'�&����%�
	#%+������:A���� >������ �<� ��D� :>���6,�� �?��N�� >ci��

 >��������N�� >��������� >��,����Q�D..

A'�&����%�
	# %+������ �J :>������ �<� A����,����D� :3� K��6� ;���-�

3���-'`�=��)��� A����-�� A��,��� V��m-����$'���..

�<�OA-��D�� ��BN� M*O��)���� A���;� �8 ��'-�- ��>ci�� A������� >����6,��

 Q�DN�� >�������� >��,�����Q�� (��N� �B6��� &3� �* =���-�� R�� ��-;��� &� �� ���D-�

 �� ���m-�� �*���)��� A���;� �8 =� ����)](.

)1(����:»�������-�6���-� A������� «:�.�-��,�� &��?�O&�� �I�PB ���OA,����� A,���� 	W]
 ��<O

]YY[��)a	/^]�<�,� ��� (�A-��D�� A����D-�c� ��BN� =��; :=��B�,��� A��������� ��BN� ����) ����

 =���-�� j��  ���6-�O��� >���)�� =��; 7��-�c >���)�3� ����� �A-��) &)=�68^�<�,� ��� .(

*��BN� ��6�-)>��������(�$� �� +�� A�����N� 4g�B'$� E�6�� A-��D��:

	OA-��D�� ��BN� )A��6�� j�� .(

]OA-��D�� ��BN� )�'�$� =�����.(

ZOA-��D�� ��BN� )�-�� j��� ��N� A$����� >����D-�3��=��O�A�����-��� ���BN� �8 ��9� `���� �9<� 

A-��D ��Bm� A����,�� >����;���� �8 ���� #�3 ��< ��9� E����� #���O.(����:A������� >����)�3� �����

>���)��O�-����� =��;�� >�� )	W/=�68^�<�,� ��� (.

)2(K����� U����� 
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� ��� �� +$  ��-)- A-��D�� ��BN� &* ��� &��-� K��-m�)	(:

*O��$-�� A��6���� A����D-�c� U���)��� >:���)�-�� >cp� U��B������V�$�� >cp� 

�;������9 ��f� ;���-��.

7OA��6���� ��f A����D-�c� U���)��� >��$-���9 ��f� �������� �?��N��.

aO3� U���)��� >��$-���D-� A�����6����An� =9'-��� `�P-��=���3 4B'��� Q�DN�� 

`��)���.

�O3� U���)��� >��$-��>�������� �6���� AB�'�� A��6���� A����D-�.

�<O3� U���)��� >��$-�� I��� &� A���,��� K�6���� A���$��� ��f A����D-� `��-'c� =

�)���� V��m-�� K� �*�3�� ����� =��) �* -�� ��M���)A����-�� A��,��(��9 ��f.

%�
	#�� &��'� /=	�0:
4g�B' A-��D�� ��Be� �<� �<��f &  ����?-)](:

OE����� I�)�� &��� &*�A�i�� �E����� E�6� �* �3� =I���� `��-'.

O� &*`��)��� �8 ��,-�� ��� I�)�� &���(H���� K�6�- #�� �B6� Ec��,-�.

)1(����:»A-��D�� A����D-�c� ��BN� =��;«:������) �

)2(»A-��D�� A����D-�c� ��BN� =��;«:V�" �9��O=�B�,��� =��;�� ���?6� A���'�� =����� )��8 >���� 

&� =�-P��	[O]Y=�,6�� M9 	W	\ K8����� �<	[O]Y&����� �����* 	

\�(�»���BN� =���;

A-��D�� A����D-�c�«:���) ���� .
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O�� I�)�� &��� &* ��,� ��=���� A������ =��� &� �D�* )	(�&�  9P�� ��� &��� �8 

#���,-���I�������� &�;����� A�$��)-�� >��;�� ��� �A������� =��� ��� ����- &��� Q��� 

����B��»>��D�� �BN� ���,-�� +$  ������«�BN� AP$� &� )](.

O�� &* ̀ ��)�$� A���� A��<* �9 I�)�� &��N� ���,- �8 ���6�� >�9 >��� =���B��� A

A-��D�� ��BN� A$��,�����* &� �f��� +$  3� �8 +6�- �">���� =�,� ���,-���&�  ��;� ��

 =���� A������ =����A$��� =�� +6�- �" �� ����� A������3� A�P$��� +�$  �<��Dm- &N =�

��-��" A<�P-� ��$" >���-������ A��������� A����3� V����-�� &N� A-��D�� ��BN� &�? �<��6

��� A�=���B�� ��-��" U� 7���-- c�7��6-� �� E���D� ��g��) �8 KP�� �� &N� &�� #-��" �8

S�'*� A������ =���.

O&��� c &* �<#�P� >�,��� ��)� ���`��)����E��$� *�E��g;� .A���* =��� &��� �8�

)1(A�������� =����� :�� A ���� �< j��  �-� +-�� ��D��� A��� &� A������ A�$�,�� ��� ��- �-�� �����

 E����f� ����g�-� A������ A���� �* A�������� =�-P�� �����* ���$  K$��� �A�� &��- �� .���� :������A�������� 

��-�6���-�/�.�-��,�� &��?� /�I�PB ��� &�� /A,����� A,����	W]
 �<O]YY[��)a	/[	�,� ��� �<.(

(*) &�'� ���,�� Q��� &�� =���;�� &  A��q���� A����3� A����� ��" &� =���� A������ A���� &��- &*

��,�;�-�..E=��  �<� �=�<���� ����N� �8 E�B�B' E����8 E����' >���� �A������ A���� A����8����,��� �� 

�U�-� M9�� &�?�� �8 =��;�� a��'( &��$���� &� ���* &�� D�E�E������� ���,-8 +$  7�� ���* ���- � +$  

=��;�� ���,- &� �<� =��;�� 7��� 5&�� �U"���� A,��� ����� =���;�� &  A��q���� A����3� A����� 7��f &�

 H��B�� ������ ��)��� ��,�;�-� ���' ��$,� �E����8 E����,�� ��� &��;��� ��,� V$-'- 5&* U� ����- &* �BN� 

�� G9<����� ���� >"�� U���$� C=���� A������ A���� &��-� A�m�� ��8�B� ��,��.

)2(K����� U�����)a	/^	.(
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�* E��g;� �'�-E��$��A,$��� &���- �8 `��)��� ���-�� �-����,�����#��P� �BN� &��� c� 

E��,�U��$�.

>��D�� �BN� V��,- &* +$  ��� �������,-�� V��,- �< ���,��� E��P��,- R���� E��

������ U�B�� >��D �B* j�N�8�U�B�� &��� ���$  ��� #�N �&�;�'-$� E����� �<9'-� �* �

�� �?��N� ���-� ����-� �B* �< ��� :������ A��)� >��D �B* =� ��&��m- E�D� �=��,� ���N 

&g��;�� =���;� ���P��� ���,-�c�>������� ���-� ����-� �B* �< ����� .

[A'�&����%������Current Assets:�8 &��- �-�� =m)���� >��$-��� K�6� �<

�* A��6� =��B - =��� �* A���� A�� &�?f �8 A��6� +�( ��$���- &������* ����* A�$��))	(.

��)���� ��' ��) +�( ��) &� ���--� �� +�( �� &� ����-- Q�� ��)��� ���� �<�

M���-�����D��� ���� +$  ���� :K���N�� &��������� ��9��� �<��B V�-'� +$  A �?���

 K���B�� �8 A��6���� ����� S�� A��6���� A����-�� K���N�� A������O�� s�r< uM* ����-$� d���

7�$6-���)���D-�3�(O.

+�( �<���� ��6- �-�� �<�&���")](:

OA��6� A����-� ��B* Monetary Current Assets : �8 A��6���� ����� S�� A��6��� �D�
 

)1(.»�������-�6���-� A������� «/�.�-��,�� &��?� /&�� �I�PB ���/A,����� A,���� 	W]
 �<O]YY[��

)a	/^	(�E�?�* ����:>���)�� A������ >���)�3� ����O�� =��;�� >�� �-���)4]\/=��68Z	(� �»=���;

A-��D�� A����D-�c� ��BN�«:���) ����.

)2(»=���-�� j��  ���6-� =�B�,��� A�������� ��BN�«OA-��) &��� .
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A��;'��.

OA��6� ��f A����-� ��B*)A��� (Non-monetary Current Assets : A �?���� ��D�

�N�� &�������� ��9���K���A������� A����-�.

� %�������� &��'� �
 X�8���%�
	#�� &��'� 	�� ��D ��P:

O���� j���� c A-��D�� ��BN�8 �����-�� �B6� $-�-����,-�c� �B6� $-�- ���(� 

`�P-�c�����D-�3� �B6� $-�- ��8 A����-��� V�'� �.

OA$g�� ��6� +�( ���-$� ��-�$��" �8 &��� ��-���� A��� �* )	(����� A����-��� ��BN�8 

��$���- 7,B� A-��D�� ��BN� &* &�� �8 ��6� +�( ��$���-.

O-��D�� ��BN� A��" �8 =���;�� &*AU�;�-$� E��� >��� �����8 �-)�� c ��D &�� 

�Be� ����� ��f ��)��A����-��� ��BN� V�'� U�;�-�� ��� ���8 =���;��8 .

O��� =��;$� A���:=��;�� 7�- cA-��D�� ��BN� +$ )](&�� A���� ��� >9'-� I��� 

)1(N� ��,- A������ &��� �-�� =��D-���� ��B A ��� ��$���- =����� =���'� �* =���' &��� �6� +�( ����

��-��" �8 .� &��- &* &������BN G���� ��g��) � ��,�� &����� &� &�� �9( ����-�� A$�� =��D-����.

)2(7��B ��" ��� c �* `��- ���* +$  G���� &�� A-��D�� ��BN� =��; 7���� ��6� ��" ����»�<����� �6 

A���D��«.. :��,�� >cp� �g���� ����m� �#�� ���� #-cp ���6- �8 �?�* ��P$-'�� �� �* ���) ��9 A.7����
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V$���� &� @Vb�B-� �9< &�����#-$D�* &�� :

Oj�N� ����- I��)��� U��$� ��6  +�( A� ��; j�* &� �R�,��� �&� j�N� ����- M* 

+�( j� *3�� A� ��; j�`�;��� d�B-�.

OR�,��� A��" j�  +�( =���- j��  &� ����� ����-.

OR�,��� ���* +�( �6� &� ����� ����-.

O�8 ����� ����- #���K���N� �'p +�( ��) &� A������ �� $�� @���� ������ &� E��

�'p ���� #$���-� ��".

)1(���� :����� &��»7�,�� &���«)[/]Y[(� �M���;��»R���,�� a�-«)]	/Z_Z(�M����p ;����P��

 7�6,� &� ���� ������ R���6��)4
\W.(

)2(����� A���� ����- �"� �� :c I�)�� &��� �" #�N�9 H�B� �D U��B-�� ��" #� A��" G�,� @A��" .
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O`��B� +�( `��;� &� ����� ����-O#��D�:&��� +�( ���� ����-O.

O���- � V�B- ����� U� V$����#��D��:* G��  ��� ���6� A���c)	(������-� ���"

 #���'-�� *� ������* ��* &� �<���D-��� ��� ���� z-�� �� U��� ���������'-��� ��B ���-���� #�

���� z-�� �� ��N ���(� ����� * ��� &� R�� ��6�e�.

�0O &	#�:���m-� j�,� G��  ��� G9�< U���� j��,� +�( #$���-� ��" >�������

>�������O=���- j��  +�( >��-�� &�O+��( A������ �* ���� +�( &������ ����-� �* �

;�'..{�( 

��	#�� B�*��� :.
 %�	��� &��'� �(� B	
+$&	��� ��:

����� ���-� �" V$���� &� �,8 &�� #-�9� �����* �>�9�� A������� ��BN� ���-� �B6�� 

����� :������ =���( &  ����' 7��� �����- �* �����-.

&�'� 9�8��:7�	���� &	��� ��	 :

46��� ���8 ��;� ����� +$  >c�� *��- �"�tI��f A�"����� U$���� �,� ���- ���� 

B'��E����� .� ��,�-� M* ��,�N� 7�$6-� 7$���� j�,�� 7��� ���( V$���� �,P� c�#���

 Q��� ��9�� K��� R�* »�F,���� �< .� &(... «�"�&��� ���-'3� A��-� ���-�� �9< Q���

3�� a�-�3� &�� �<� ��-� >c�� S��(�'?-��)](.

)1(�'-�� M*����� ��� &� �D��-$� ���.

)2(V$���� &� �'�-� �B" &�� ������ M�6��� K8�-��� K���� A,��� A��-� &��� M9�� �<�.
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- �� �?�* ������ �BN� A��" ���;- �"� #-���� I�)�� ��6� S�'* >�������8 &I�)�� 

E����" E� �P-�� #-��" UP-�-8 A���,� A��" #��,� �" E����� A������ #-6�6� &  O>����$��� V�-���

V��-��� �8 =��  +�-6� ��� A���6��OR�,��� R�,��� .

��	#�� 9�8�� :&	��� 453:

kI��8� ����� V$- ���� &* ����9#-,P�� �* #��  �* #$� #?�,� .���� ���< #��,P� c

V$����.#�8�-( +��( >�* @A8p 7��� #?,� $�8 � ��; ��B�� G��  ���� #��D�� ��9��8 

�B���� ���� ���6�� ��B���� A��6� 4C6�� ����.

#r�b�,-� EA��-� #-�-�9 �* ������ �BN� A��" �6- �"������B*� =���� 4') ��  &��� &�� 

&�� ��� Q��� #$,8 �E��� &* �$8 ��� Q��� ����Bm8 E=���� S�-)� O�����B &� 7��� cO

B6�� 7�,�� �9< 5�k >��,-8E���-��" ���- ���-���� G���6�� ��-��6� .

E�?�* #$D�� E�D� #��D 4'� +�( S�* ��� #�,� ���-8 ��  G��  ��� �G��  ��� �* 

+�( S�* ��� =���� 7��� #-�g�� >o6:-,-8 �� �9�<� #-��" =���; .

?�	#�� 9�8��:6�*5�0)V	���6� �	���(:

���?,� +�( ����� &� &�,��" ���?��� V$���� =���( &�� �'p +�( ��� ���?�� #��D��

 &�$g�� �* �'p +�( ���� �* ������ &� 7�� �*–��,���O�������B &� �B" &�� �I���

&�� I���� c �* ������ ;���-�� &��*c �* R���� RP� &� .

�$-'�� V$���� =���( &  a��' 7��� &��- ��8 Q������ 7��� ����� A�$' E�?�* #���

�BP�� ��" A������ A��)��� Q������ ����� �8 AD���� 7�B�.
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M
���� 9�8��:7+��� %����� H�, &��� �� &	��� &���:

R�,�� �* A����� +�( Ec�� #��� &� ����� ���- �9( #�-6�6� �8 %���- �9< 5�k ���� &

���-�� &� `���� +$  A$D�N�:

●��' +�( ���-8 ��B  G��  ����#-��" �8 @���- +�( S�* ���- �9�8.

●#��D I�f +�( S�* ��� 7��; +�( ���-8 7�  G��  ���.

R�,�� �* A����� +�( ���� &� ����� ���� &* #��) &� ����� �8 ���- M* #$D�� .

��	0�� 9�8�� :B	
+'� �� B
+
 &	��� �(�:

OV�P���� �b�B-$� A��-� I��)��� U��$� ��6  +�( A� ��; j�* &� j�N� ���-�.

O=���- j��  +�( A��" j�  &� ����� ����-�E�D�� ����- R$8* �9( �9 ��D�� �

&�� &� #�$  �� ����� #-���-6� `��-.

O`�-� +�( �6� &� ����� ����- ��6�$� I���3� ��� �8 �9 �D�� R�,����#��  ��D�� 

�< ��� ��,�� �����B ���*� =���� >���- �9()	(.

O���- �?�* #��� ����� A,��� �#��D�� :* G��  �����6� A��c�&�� ��< ���( ���� # �P-�� 

*������*� ������* �� )��,�� &� ��P-�� >��-��� M* (&��� �8 ��� �* j�� ����B* S�* ��� 

��-P��� &  ��P"�- +�(��9< 7��� >��,8 ��6�* E�EA��c .

)1(E�D� ���;�� ��,��� &* M*O���� ���O.
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?�	#�� B�*��� :%�	��� &��'� �(� �� %��� �#$:

=5�  7���m� ���-� ����� &* K����� 7$���� �8 H?�� �< �������-�� �9��� *A��" �8 �D

 �46�- �"� ���;- �68 ������ �BN� &�B6��� �* =���;�� G9���*�D�8=��;�� �&* ��$,� �< ���8 

E�B* 7�- c �" �* >:$" 46� �9(� =��;�� >��; ��; ��$� �����)	(.

�9< +$  tI������#-��" &� 46�� �* #B6��� ������ �BN� ����-� V$���� ��" �9( �����l

&  7���&���� &� �q��-�� �9< :

&�'�:=��;�� &� ���P�� �9 &� �B6� �� �9( .

���	#�:��� as�v'k��� ��$6- �* =��;�� &� ���P�� ����-�� �9< &� �B" �9( .

&�'� 7N���:������ �BN� G����-� =��;�� &� ��$6-�� �* ���P�� V:$���� �B6� �� �9( ��8

�9� Rm��N����-��� 7��$6-�� ��  &�B6���� =���;$� j5�,-� ��8 ����� A,��� &� �9< &

N� �8 7�?���j�.

����	��� &	<:"&T8 ���,P� �9 E����8 ���(� #$,8)](E���9,��&�� #,� �-g�� �<�� #�$ � 

&�� �<�� G�?" ��" �������*#,� &�,��* =�) �D�* ����� #�$ � =�) &��$� >�$� ���" 

�������<�?" &�&�,��N� �8=��; #�$  &�B6�� 7�B����c�G��� #�$  7���� ��#$,8")Z(.

��	#�� 7N���:=���;�� �6��� �* �$6� &* ������ �Be� G����- &� V$���� �B" �9( ��* 

)1(7�B��� &�� �� +�( ������ �BN� A��" >B6� �9( �9�.

)2(������ �BN� ����- M*.

)3(M�������»M�����«�)Z/	Z_.(
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E����8 ���� O=��;�� +$  ����-� &* M*O��$� ��� �9 �8 �����8 :

* =��;�� +$  ����-�� ��� �8 I��$,�� ��� ��9� &* ��">�� &* *���B &� E�?,� ��9

�-i� ����� +$  �<� =��;�� +$  ����-��)	(:

H��'� ������ :��� �� &	��� �� -����� &���� !	�� &
<.

R�� ���� Ec���-�� �* E�,�� &��� �" ��< V�B-��� 7�B����E�8�-( �* A�< �* ����f �* 

>�8�B-�� &� �9�>�8�B-�� G9< �� &� �B6��� =��;�� &� ���P��.

�#�$%:

O#,� ��� �-g��*V������E�D� ���� ���- ��"����(�-)S���A���6  E�?�* �E���� �* 

A���� A��6$�.

O���,-�c� �* U��$� �,� �$� �<��  C=*��������� ���- ��"� ��<-��-��c #E�D���D &�� 

�,��-�>Ec�� #� V�m-�-� �9 �,� �$��� E����� .

OG��  �������� ���- ��" �� �� A�)�� 7�B����$,�8 CA�g�� #� >��� �*EA8�$  O

E��B�"���P�� O.

OE�I;� V$-� &*E��B" M��;�� 7�B��� &� ����� ���- ��" 7�B��� 46�� ��� �.

ON �&��� ���� �<���� ����� ����-�� ���� c &����� ����� &( +$ #�� =��;�� a�'.

)1(���� :�.���' ��� ��� ��<���� &� »=��;�� +$  ����-��«–����� ���3� U"�� OI�,��N� 	Z&�?��� 

	W][ �<K8����� ]_���-�� ]YY^�.

*��	��� &�'� �(�
 %<5� 	�� ���� ����� ��.
 �8��� 	���� G�0$ ���� ��� �	� �� H�� &	����.
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%�	#�� ������ :�� %��� �(� &���� !	�� &
< ��� �� B	����:

B�� G9< &�� K�P��� ��$�" �-��� =�� :&*��68 A����� �8 ���-�� &�� ���-� �� 7�B����

=��;�� &� ���P�� A���� ����- &� �B6���.

%�#�$:

O���=���-�� ��� M��� A�)�� 7�B� #��� �S�� ����� ���- ��"� A��6�� ���.

O=���-�� ��� M��� j�* #��� &��� &*������ ���- ��"� &����� I����� ��� S��.

O���N� �8 �9<� :���- ��"� A���?��� ���N� �8 G�B" &��� &* M��� �����

���D-�c�.

%#�	#�� ������ :�	� �� I	�� /	��6 &	����:

A�-i� A���,���� 7��� =��;�� I� � &* ��$,��� &�:

X��� %�����)Z(–%���� U���)[(	���� �� 	�� ×[,e%==��;$� a�'��� 

�* &��=��;�� I� � 4�6�3 ����-�� A$D :

O&��$� #,� ��� ����� E��6�������� ���- ��"���-)S���� I;��A���6  E�?�* ��*

E���� A����E�?,� 7<� �* E�D� #��c ���� ��D�,��-�#� �9 �,� �Ec�� #� V�m-�E����� .

O���,-�c� �* U��$� �,� �$� �<��  C=*�������� ���- ��"� ���<#�� E�?,� >��-��c �

�D�,��-�>Ec�� #� V�m-�-� �9 �,� �$��� E����� .

OE��B" ����� ���- ��" ��?,� `�� A�)�� G��  ������� #�$  A�-�-��� =��;�� ��$6-� .

)1(��)- A��$��� K�6�� :)������ R*� j��6�� �A$��k��� d���N� �A������ d���N� �>����-�c�...{��.

)2(A��6�� j�� � ��)- ����� �8 ���) :��g��'�� �=��)�� ��� ���6- �R��m-�� V���B� �A-��D�� ��BN� 

��N� A$��� >������ �A���$� =��;�� U8�- S�'* >���) �8 >����D-�c�..(.
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OE��B" M��;�� ����� &� E�I;� V$-� &*–7�B��� I�6� U� O��" #�$  �� 46�� ��� �

����� ���-.

O�� &*�� �<���� ����� &� E�I;� ���-N �&��� �� ���� c &����� ����� &( +$  a�'

#�� =��;��.

OA��$��� K�6� j�P'- &� >���)�� j,� #� ��6- ��:

��6- &m��d���N� j�P'- ��* &� >�,����� j�P'-�j�P'- ��N =��;� E�"���* ��6-8 

M��;�� I� ����*� ��6- &* �� j��6�� A��" 4�6�T A��)$� �-��A���$��� K�6� V�� �6�8 �

���-���� M��;�� I� ��� 46��)	(.

O*����� �8 ��� A��6�� j��  �J'?- &* ��&m�J'?-��BN� �A-��D�� �E�"���* ��6-8 

E���,�* ���- =��;� ��)�� �8 A-��D�� ��Be� A,P-��A�*�>�8��B��� A��" =���;��*=���;

�g��' A��)����*�����)�� ��� �8 A���=�)2(.

�	� �� H�� &	���� !��:

���"* AD�D +$  =��;�� ��6�3 �b��-�� ��� �8 I��6P�� V$-'�:

&�'� &����:+�( V��� ��*� AP��� ��* ���3� 7<9 *#�  =��;�� 7��� U�� ���* &� #�

 
)1(���� :�.�'��<���( &� �� ��� ���»=��;�� +$  ����-��«O����� ���3� U"��OI��,��N� 	Z&�?��� 

1428 K8����� 26 ���-�� ]YY^.

)2(#�P� U����� .
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����� `���* &� `�� Mm��A<��� �� #�  �6�- =��;�� &�8 �)=��;�� �6�-EA����� tI�?" ()	(.

&�'� &���� %��$ :

��� ��N� ��6�� 7��B* ��-���-m�:

����" :����� K� ����( c 7����� &  `��-�� �9< &(������� ���- ��" 46� �9�8 ��$8

 #-���� #P$-* �� ��� =��;�� #�8 7�-O#�$�-�� M*O)](#-��D ��" K�$� ��6�( ��8 �.

���� �< A"�B�� 7��� M9�� &*=��;�� &� ���P�� c $���� �.

E���B�  &���8 =��;�� a��'( ��,� +��,- G��* ��D-�� ��  V�'� ������&�� ����P��� 

A �� A�B,���)Z(.

��	#�� &����:

7<9A�,8�)��)W(A�P���� &� &���� &� �����)\(OA�P���� ��  ��-,��� ��6�� �<�O+�( 

&* ����� &(�,8 ���6�- #�=��;�� � #��� A��� ���P�� ���� >�6� U�� &��� #��  =��;�� 

A<����������-�� A<��� U� M* �d�B�� &�� ��" :"&��� ��Dp G�B6� c#$,P�")_(.

)1(���� :��������»Ug��� Ug��B�� �87�-�- Ug��)��«)Z/W]	(����� &��»K�g���� �����«d��) ;��� 

Kg�"���)\/W^[(����� &��»� G��)N��g�����«)WY_OWY^(�&����  &��»&����  &�� A�)��«)]/][W(.

)2(A6����� U������ .

)3(���� &��»Kg���� ����� «)\/W^[.(

)4(���� :�,8�)��»�N�«)]/]\(�ورديEr<ا»M������ �������«���� ���P�� ��>�����O)Z/	Z_(�

��;���:»��;��� �B-'�«&��$  �,8�)��O��� A8�,��� O	Z
Z –>����)	/W_.(

)5(����:»Kg���� �����«)\/^[(�»N��g������ G��)«)WY^(�»&����  &�� A�)��«)]/][W(.

)6(�����)�� 7��'��»a�-���� ����«)W/W	
.(
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��	#�� &���� %��$:

��N� ��6�� 7��B* #� ��-�� ��� ����-��� &  =��;�� ��6�� ��6�� �9< 7��B* ��-��

�m��- ��" #��B� &  ���$� &�B6� �9< &����� ���*�$���� ����� �< A"�B�� 7��� M9�� &

���P�� c)	(.

m� A<����� +$  ����-���&�8A$���� ����?( I��6P��� �B"� ����( ��6� c��)](.

�,8�)�� ���3� ��"O.� #���O:"E����8 &�� &( #� �9< G��*�")Z(�M������� ��"� :"&(� 

�,8 �9 E����8 &�� #,� &�,��* =�) �`����� ��" ����� =�)��*�-g�� �<�� KP�* ���� E��<�� 

E���< &�=��;�� E����8� &�7������G���P8 G������<� I��� #��c�=��; #�$ ")W(.

A<���� A$����8 ���-����)*(��  I��6P�� &  ��?$� �,8� K��P�� �9<.

?�	#�� &����:

A������� 7<9)\(A$������� )	(+�( ����- -��b�����6�3 =��;������ $,8#V$�������6��- 

)1(���� :�,8�)��»�N� «)]/]\(�M�������»������ M�����«���� ��P�� �>����O)Z/	Z_(����;���

»��� �B-'���;«)	/W_.(

)2(���� :»Kg���� ����� «)\/^[(�»�g������ G��)N�«)WY^(�»&����  &�� A�)��«)]/][W(.

)3(�,8�)��»�N� «)]/]\(��������M»M�����«)Z/	Z_(�7/Lr<ا»�B-'� ��;���«)	/W_.(

)4(M�������»M�����«)Z/	Z_.(

(*) � &�� �����-�� +$  ��< A<����� ��� j,��� E���;�- A<���� ���* A�P����� A�,8�)�� ��  ��-,�� ����-���� �

K��P�� �9< ��  EA���� c tI�?" �6�- =��;��8.

)5(���� :�������»������ d�)��«O��* >������ ���* &����� �M��,��)+8�-��� :	]Y	�<(4)	/WZ^(�

�"�����:»A�)�� �"����� +$  ������ d�)��«O���� &����*)�+8�-�� :	]ZY�<(�M��B��»����� A�$�
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 �(��� �	� �., 	�$ 1�	� �� B�N� &
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�&��"�,�� ��8 A ��)� =���?$� �*A���$� ����(.
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��	#��:E���B� `�� &� &* +�( ��<��  ��-,��� �8 A$������� A�,8�)�� 7<9 ����� ���- ��" 
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A�,����� ����# ��� �8��<��f)&��9 :���-��D +$  ������� �� � ������" *�B$� ����-��� 

>��D� ���-��" ��t���� ������-���8��>�g���� �>������ &���(� ���-g;�- +�( I�;�* =���B 

U� I�6� A��6�� A������ �I�;�e� A��,B� ���� ����8 A����� ;���- V�g�;�� ������ A��q��� 

`���� �&����� ����-��-�� ����� >���� ����� A�8�� ��;- ����-� 3�a��'-�)	(.

��	+	��� &	<:"���6-��� A8�,�� ���6� ����A���&��6���� �8�9 &��� &��8 ����'�� +��( 

)1(M��?�6�� :»=��;�� #68«� �.V���)4]Z
 �<�,� ��� (& �6� )����:���-��� +$  ��  ������ �8��:

7�-� »��B-"c� �������«4	WY O	WW A,���� �A���'�� ����-��� ��  ;�;,�� � ���:7��-� ������ 

A��6��� A�8�B���� 4		O	^.(
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7��B ����� #��6� ����m� I�)")	(.

A-��) &��� ��-���� ��6��:">��������� ��B�� � >���,���� Q���N� &  ���,-��

 >���$����� &��� &�  d�B�83� R���"� >��D( 7,B� Q�� ��6��� �< =���� R��" =����

6  &� &��-- �-�� E�D� >��������AP$-'� A���  R��" >����� j�� � >c�6��� >���.

6��� =��� ����- 7�� R��N� �9< K�6�-����>���$����� >�������� R��6� ��'-�- �-�� 

V��B-�� >��$�  I���( U��-�� +-� #����� �* =��$�� �* ������ �* �<���� �* ������� &��- �68

�������� ��$�-��� 7���-���")](.

8 K�� ��� ��6���� �5��-� �5�6- �� ���* V�-'� +$  A������ ��BN� &T )&���DN� (���8

 ���� A������ ��BN� R��6� ��N� R��N� �<� EA����� E���? �D�N�� =��-,��� R��6�� =���

E����- �-m�.

�
+	���� ��8�� �� !����� �	�D�:

&�'� �	+'� :����� ����
 �	���.

�� R��6�� ���P��B�,��� �������� ��P�� �8 �6��� =��:

5&* ��9�� K�� ���,-�� A������ ��BN� &  &��� Q��� ���6��� �< =���� R��" =����

 >c��6��� >����6  &�� &���-- �-�� E�D� >�������� &  d�B83� R��"� >��D( 7,B�

AP$-'� A���  R��" >����� j�� �.

)1(�������� :»Ug��B�� Ug���«)]/WW	.(

)2(�.$.,@3 <%�@:%*�,@�"� 0�12� R@* '�(8 =%� ." 5(1,)�"� $5(,6."�.
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�� =��� ����- 7�� R��N� �9< K�6�-��6���>���$����� >�������� R��6� ��'-�- �-�� 

#����� �* =��$�� �* ������ �* �<���� �* ������� &��- �68�V��B-�� >��$�  I���( U��-�� +-� 

�������� ��$�-��� 7���-���.

�6���� R��6�� ���P� +�( ����3� ��P�� =���:

�8 �6��� =���� R��6�� ���P�� ����3� ��P�� 9'm� ���6-A������ ��BN� �� �9 ����� ����

 & ��* =���<O�O&*.� �������,-�� ��� +$  ���' �<I��8 ��-� 7��� ���68:»

��* ��- ���' �9�<�l��68 ��( 9'm�� `�B�� &��9< &� �B��� &� �B��� A�D�D��� ���68 :c

�,P-�r�rUs���u�sU�<������ �DU-�� �<������ E�����«)	(R���6�� =���� &* +�$  ���� Q�����8 �

�6��� �< A����N�)�<�����(I��)N� A6�6� ��� �~�6-� ��� S�-)� �-�� �< ���N �.

���9 ��*���  ���6�� :�� &����" ����N� #��-� �8 :»&�� �P,� &  ��)< &� ��D� ��D��

 ��" &���� &� &���� &  �&�"�� :"�� ����8 �=��;�� �$  >$� �9( �* ��6� &�� ���  &��

k #��68 U��$� j�� �6��� A��"&�� �$  �� #�� d��� �D �#����8 =I�� �8 &�� &� &�� �� �

�6� �� ; �D &����")](.

��<��f� =����-�� j�� � &��6��� =��; R��" �8 �6��� =���� 9'q� ���)Z(5���� 9( �

� �����,� �� +�( A?P��� 7<9�� &� &�;�m� ������ 7�B��� &�  ��� �68 �=�B�,��� ��6��� &

����� &  G�� &  #��* &  7�,) &� ���  &  ������ ��  &  +$�� ��*���" #�* :»���
 

)1(M��'��� G���)Z/	]
O&�;����� V�B�� �8 A������ 7�� .(

)2(���  ��* :7�-� »����N�«O���6�� ���:�� &>:]]W�<- �6��K:��$' ���� R���< ���� ���P�� .–

>���� �)Q����� �"�		[W/4\]	(.

)3(�8 ���6-$� �'�� c #�* �8 V�'�� &  Q����� �-m�� ��,�N� =��; ���D��� `��;��� .
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%<�� !3�� ��=	� �� &<$ �� �� B3.�� �� ;�	�#� ���� �� &<$ ��«)	(.

.� ���� ��" ����:»;��	��� ��)
�$ &� ��� 1�	�� -�� ;��	�� ���� &� ��

	��!3��� %+�0 !3�� ��=	� &� ��� �«)](.

��6�� �&�;�N� �$- ���,� �� ��� V$'��� V$��� &� I��6P�� &�� ���� V�' ��<�

 ��-���� ������-»M��?�6�� V���«x$'� ��BP-�� &� I�)� +�( 4#:�* :E������ &��),�� &;-

 �����[\�-g�� �* �=�g���� A$�,��� ��-��" �* 7<9�� &� E����� A?P�� &� E��<�� )\
\ &� �f

A?P��(�=�g���� A$�,��� �����,� �� �*)Z(.

A���,� K��� &  �7�B��� A��" ����- �8 �6��� =��� K���-� V$'�� &� I��6P�� 9'* �6��

 ���[\���D��� ����� +�$,8 �R��6��� A�����$� ��'-�- �-�� >��,�� &� #����� ��� E����� :

7<9 &� ������ &�� �9( ���,�]Y����� ����* 7�B��� &���8 �:[\7<9�� &� E����� ×]Y

����� =	^YYE������ .

����,� 7<9�� &� ������ &�� �9(	YY E����� �E���B� 7�B��� &���8 :[\&�� E����� 

7<9��×	YY����� =[\YYE����� {��..

)1(���  ��* :»����N�«)�"�	]
	O4\WZ(� ��M������ �:�� &� ���6� :»�����N�«)aZ/]^/
W^ (

�8 �����N� #��B��B-'� I���( ��$���)	/	\_/[	\.(

)2(���  ��* :»����N�«)�"�		Y^O4\YY (#����; &�� �:»����N�«)��"�	__ZOaZ/
Z]O7���

 9�� =��; j�8 ���8 ��� K����� 7<(�»����N�«:���� &�#����; )]\	 A���<(�K�6�- :���) 7�9 j��8 �

�)���� ;��� �B�8 Q���$� K�;��� ��  �:K�;��� ��  V�B�)W/	Z[/^]W^OI����� +6�- �� 7��(���" �

��� N� :�+� "�	�+,A��;' &�� H��B ���* �)W/][/]][WOA"�B�� ��6�� 7��(.

)3(���� :?�6�� M��»=��;�� #68«:�.V���)4]\
 �<�,� ��� –4�Z]
.(
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�6��� =��� >��D R��* +�( ����3� ��P�� =���)	(:

��P�� ��6��������� �9<� ���BN� ��� ��6- �-�� �6��� =��� >��D j�8 +$  �B�,��� 

c�8�� �8 �?���� �D�- A�������� >���$,���� >������� �,�� j��- ���,�� #��( #�� �6�� �#�?

 3� &� +�$  A��8���$� �9� R��N� �9< &  a��'�� &�������� &� ���,�� M����� �>���6-�

�� A���B-"c� A��6������� R*)](.

� ��P�� V$-'�� �������� ��P�� U� ����3 =���� >��D j�8 +�( #-��� �8 �B�,��� 

�6��� A��" �8 >����-�� &������ �8 9'N� I��6P�� S�� 9( ��6���)Z(=����-�� j���  ���6- �8 

A���)���� A���?��� �6 �..��9� A������� A�����-��c� A���6�� R��* +$  ���6-��� �9�

�9� j�,-� V��� ����� R*� A��� +$  A�8���$� �,� ���8.

��	#�� �	+'� :%0�	��� %���� )%������(Book Value:

�B�,��� �������� ��P�� �8 A�'���-�� AP$�-�� R��* ���P�:

���-�� V��,-�� ��$���� A�'���-�� A��6$� >�P��,- x=b�  >���:

A�'���-�� A��6��� �B6�:A��" ����� �BN� � {���- �8 >,8k� �-�� A����N� �g��-"#)A���"

I��)�� ��  A,$���(.

)1(�.A-��) &���:Q��»�-�� j��  ���6-� =�B�,��� A�������� ��BN�=��«.

)2(�9 �8 U���� :�.A-��) &���:»���6-�� >����� �8 A����3� �������«)4_\(U������ &�  E�6� �

K�����.��� ���6-�� &�������� j,� �6-�� �� &  ��,� #���,� c� �6��A������ ��Be� A���B-"c� A��6 �>��D ��,�

�6��� A��" )V�B�� ��,�* 79�9-� A��6�� ���-(.

)3(� ���� �������:»Ug���Ug��B�� «)Z/W]Z.(
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��-�� L������ �9 �8 ��� �#� A�'���-�� A��6�� ��8 ������ �Be� E���D ����� 7� #,8� ��8

 �9� A��-8��� A��6�� +��-� ������� �BN� Ag��-� >,8k��+�$  U�?�- ��-�� A���6�� ���N 

�-�8���)�8��<��f� A��)�� �-.(

;	#�	# :%<�+�� %����value Market )%�	N�� %���
�+�� %8�����:(

j�,�� ��� `��� �-�� A��6�� �<�O������ �BN�O��8 7�$���� j��,�� &���6� E�68� 

��� ���8 K������ � �����8 R���� ���-�� A�����,�� V������� ����f �* �����-�.

S�'* =���,�� :�� �8 ������ �BN� A��" �<U��$� #?�  ��  K��.

���� ����  �9 +$  �JDq�� A������ ��Bwe� A�"���� A��6�� >��P-- �"� �9<:

	.j�,�� 7$����K���� �8 .

].EA��) >��� �9( :�JDq�8��N� ��6,��� +$ A��)�� $- �8A� �� ����-�( ��B����� 

+$  d���* ����.

Z.��#,8�- >���)��&�d���* &��<���$�.

W.`�?�N� V������ A������� �A���$� �����8 =�6-���� UP-�- ����8 ��A���6 A�"�����

 ��Bwe������� ��f =�6-���� �t����� jP'�- ��A���6 ����8 –>����6,�� ��,��* `��P-���

���� � 7���� ��� �8 ��?�P'��� �?��N��O.

&	#�A��-8��� A��6��� A�"���� A��6�� &�� K�P�� H?��:

����S�-) A��6� j�* A,�" )	(&��$� ����� j�8 +$ � �A��-8��� A��6�� +��- G9< 

��#*��,�� ���A�"���� A��6��� V�,� �� �< ��,�� I��� #�$  �B� M9�� ����� �.

�A�"����� A��-8��� &�-��6�� #��)-- �"�9( =��B" =�-8 ��' U����� I��)�� �- ��* ����  
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&����-� &�-��6��8 �9 & E����f-P$-'� �&.

;	)
�� :�.���� %*��� �	+$ H�� !�����:

�B�,��� �������� ��P�� �8 �9���� A����� ���P�:

���BN�� >�6P���� >�����3� R��" ��  =m)���� 9'm- &* =���?� R��N� �9< �?6�

 ��--� �&������ �8 A,"�-� =���' �� ������ ;������ ��� N� zg�-� &���� ��B'��� &�  +?

 U� ��"* ����* K���� �* AP$�-�� �,�� A����-��� ��BN� ���6- �-� �9� E�6���-� �U"�-� H�� ��

 �� A�;��� >�BB'��� &���- A��-8��� A��6�� &  46��� ���6O�*� 3� A�$��6�� E�? >����;-�

A$�-����O���� ���  &6��-�� K�6�-� ����� R*� +$  A�8����� �8 A������ G9< � ��-� 7

d���N� U�;�-� 7g��?��.

5&* 9( �>���6-�c� &� ���,�� R��N� �9< +�( #�� �6�� �* >�BB'��� &���- �8 =c����� 

&* ���� ������� ;������ ��� N� zg�-� A"� ��  +�( M�q� ��� =���? c >�BB'� &���-

 �N� �9< 3� �8 9'm� c R�  AP$-'��� G��Dp� M�6��� �'?-�� �D* ���-  �9� >�6P��� �B��  +$

A�"���� A��6�� R��* +$  ���6-�� &��� &* 7���-m�� ��� )	(.

�.���� %*��� �	+$ H�, ��5+6� ��8�� ��D�:

c M9�� ���,�� H���� R��"� ����� R*� +$  A�8����� R��* +$  ����3� ��P�� ��6�

 �����3� �B��,� ���6-��� 9'm� �9�� ���) c� #�8 R�� A������ A��6�� R��* +$  >�6P���� >

)1(�.A-��) &���:Q��»=���-�� j��  ���6-� =�B�,��� A�������� ��BN�«.
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A������ A�����-�c� A��6�� R��* +$  >�������� ���6-� �A�P$��� �* K����� �,�� ���6-�� ��*

 �"* ����*�E�6���- �A������� 7-� �8 ��9� ��� ���� ( ��8 &��� �9�8 ��9���� A����� *���� 

 H���� U�;�- j��� =m)���� A���;��#���B* +$ R��� �=��;�� j���)	(.

!����� �	�D� H�� %�	��� &��'� X
*�:

;��$ :%�
	#�� &��'�:

��9�� K��&*A-��D�� ��BN� �<����� `�P-�c� �B6� 9'-- �-�� >��$-�� A$��� ����3 �*

 U���� �B6� 9'-- ������������ �-�� R���- ��)��>����8 ����� * Q�DN�� V�8���� 7-������ 

���=�, ��,$� cU��$� �9�� >������� =�,��� ��,$�.

E�?�* ��9�� K���#�* c=��; �8A��" ��BN� A-��D�� � ���-��" >���- ��� ��* E�� �P-�

E����<.

A-��D�� ��BN� &* ���� K�� ���j��� ��6- ���(� ���-��" A��;- j��� ��6- c����� 

��,�� ��  ( �*T8 �&����� ���6� �����-� �8 &����� ���- �8 ���� �D�* �* &���$� A����� >��� �9

 =��;�� 7��� ��� ��-��" ��-,-� =��;$� A,?�'�� A$����A���6�� �8 &�B6��� �* =���;$� �D* c� 

)1(����� UQ��� ��K����� :�.�=����-�� j��  ���6-� A�������� ��BN� M�B��� R��� K�8� Q����*

��� *� =�B�,��� =��;�� ���?6� A,����� =����� >����� A��� �8 =�6,���� =�-P�� �8 &�� :]]O]WA����� M9 

	W	^ K8����� �< ]
����� O	���� 	

^�.
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���� G��9 A�P���� &��9 &*���- 7����� &(S�-)� ��� ���6� �*���"�U&T8 &�� U��� 

G9< I��)N� ��,� P8��� �=��;�� &(� >��� �P�� 7����� ��� �8=��; ���8.�9�� �:�,������� 

S�-)� ������" ��8 &�� &������6�� �P�� ��,�� ��  ���-�� �8=��; ����8 ��� &�� U�?�� 

���8 ��,�� M�-)�$� ���P8 =��;��)](.

����� ��"��� 7����� �G���� ����� V���-�� &���B��� G���� �-�� �<�� * U��B��� 

���$�-��� �8#- ��B c��,���� �8=��; ���8 #��� ����� ������� �-�� A�9�-� 7��� =����-�� c

7�- ���8 =��;��)Z(.

7�$ H�, ��	�6� ��N�� ���* +$  G���� &�� A-��D�� ��BN� =��; 7���� ��6� ��" ���� 

7��B ��" ��� c �* `��- �<����� �6 A���D�� :"..P$-'�� E�?�* �� �#��� ���� #-cp ���6- �8 

��,�� >cp� �g���� ����m���� ���9 A�)* .�� * ���� ��( ����� V�'�� 7��� ������� ����

�( �* ���� ��-� ��f+����� I���$� U$��� &� M�-)� ���8 .��" :&c�" �9 �8�:���m� ��" c

)1(� Q�� ���� .���) &��D  ���� /»c� ��BN� =��;�A-��D�� A����D-«�=���;�� ���?�6� A���'�� =����� 

=�B�,��� )&� =�-P�� �8 >����	[O]Y=�,6�� M9 	W	\��� �< K8��	[O]Y&���� ����* 	

\�(.
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(�»A��6P�� A ������� «)]Z/]^W.(
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H� � &��'� %�������� ���N���� !� ��N�� ���+�� �3� %#5# -	��$:

&�'� -���� :�	��� ���� !	)�'�:

OI��6P�� ����� 7<9)���-,��� �8 A$������� �A�,8�)��� ���" �8 A�������()�(�&* +��( 

�B��� &N �E�B* &� ���� &�9< �8 #� �'�� c ���6-�� � ��) ����6-� ��6� ����� �� �8 7

����� ��" &� #�$  4�B����Q����� �P8:»%<�� &
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E��$� x" ��9 ��f �* c�* =���-�� ���� �B���N �9� �`��)�� ��" &� �,?� �EA�6$' E�����D* �

&� E�6$�� ��� &�����8 #�$ � �A�� ��f �$8��<;�� ����� :� � ���$ j�6�� ���  =���-�� & 

 ���� �G�B">������� ��" �����8 #�$  =��;�� :"A���?� �<��� >��� I��� ���8 =��;�� 7�-8

 E���- �* =�6� �* ��8 7������� �* E���� �* E����� �* A6��� �* V�� A�$� �* E� ��B� E��$� �* 

� ����N�� V��B��� � >�$� �9( �A��93� ��  4$'- >��� �9( G��f�&��� I����� ��<�� �-g

E�g�) ��� �� �* ���-$� �* A6P�$� �* =���-$� ������«)	(.

(*) a��'* �� ��� �=��;�� ���6� �8 =���;�� ��g�� ��,- c A��6�� �8 =���;�� &N �#"��( +$  R�� ��< �����

E��;� 7<9�� &� =��;�� .
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�����$  =��;�� ���8 ������ �$8 ���� A������ =*���� �$� �9 &� I��6P�� ����� +�D-���

 A�$BN� ��-���� A���)� ���N)	(V��'� ���� &�;-�� �<� �����"� A�P���� :����8 =���;�� 7�-

E�6$��)](.

��� ������8 =��;�� 7���� ����� &� ���8 �A?P��� 7<9�� �8 �9� ����� ��� ��� I�

(n� �* �=���-��� U��$� ���-)U��B-$� �* ���'�I��� +$  ��8 =��;�� 7�-* &���9�-��8 �* ���

��-��" &�P$-'� �"� &�6P-� �" ��<�l

6P�� � ��" �E����  ����� =��;�� U8�� &* c( �A��6�� 7��� ����8 =��;�� 7���� �?6- I��

 �&;��� ���- �� &��-8 7<9�� &� �$� ���� &�� �$8 �<� ��- ��B�� ��-��"� �Ec�6D� &��) 

 ����� E�I;� U8�� &* c( ���6D� `���* AD�D #�$  ���8 A������ =��;��8 �E�D� Ec�6D� &�D�D ��,-

�P��8��6D� VB� #.

&����  &�� ��" :"� A?8 K���( #� &�� ���#�;�g�g��D�D #-��"� &�- &� A��' S�* &( �A

 ��� �8 #��  #�* ��,��*� ��?P�� M�q� &* c( ��8;� ����� E�8�' ��<��  ;�� G��f &� �* �

� S�* �� A��6�� >��- � #��� V�' &A��' #-��" L$�- �� 7<9�� &� S�* �� +-� �<��� &� �

����" �8 ;�� �� I��3� ��f R���� V�'� A$��6��� ��  =����� ��6-� �&T8 S�* A��6�� >�,"� 

)1(�������� :»Ug��B�� Ug���«)Z/W]_(�$8 ���� 7<9�� ���- �* U��B-��� ���)N� G9< &�� A?P #��P8 G���f

�� RP����.

)1(�)� &�� :»��-���� A����«)	/]\	.(

)2(�����f���� :»M�-���� A���� d�) A������«/��* &���� �$  &���* ��� &���  ��$��� ����)���OA��� 

=�c��� \		�</A�� =�8��� \
Z�<OA�-���� A����3� �)	/	YW.(
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&  ��6�� K�-����")	(������� �9 ��f �8� �E��g�� A��6$� ���8 ���� =���-�� ����* &N �9

&�,$�.

E�6$�� �),�� U�� �< A?P��� 7<9�� �8 A������ =��;��� 9 &�� ���� c� ����$,� ��

 �������* ��� �8 �7�B���� ����� ���8 =��;�� 7��� ���)� �U��B-�� �* A��6�� �* =���-$�

E�?�*)](.

#�$ � 8#��N ��),�� U�� =���-�� j��  =��; #�P8 =���-�� U��B-�� &� �B6�� &�� &T

+�;� �D G�$� �6�� ��6�8 A����- A,$� ��B .

P�- G9�'-� U��B-�� &� �B6�� &�� &(� �<���� K����*� K ��� &����� &� ����N�� E�

 ,�� U�� E���B� L$� �9( =��;�� #�8 7�- &�� �#�  E����� &�� &(� �9�8�)�E�?�* �B6�� &�� &(� 

3� U��B-�� &� ������ #��$  ����� E���B� L$� �9( �),�� U�� #�P8 =�� 3� �* d����� ���,-� 

�9�.

)1(»&����  &�� A�)��«)^/^W.(

)2(*.�.��� ����� ���*M�� :»����N� «�<���D-�� K���/=�B�,��� =��;�� ���?6� A,����� =����� =��6,����

>����� A��� �8 &� =�-P�� �8]]O]WA���� M9 	W	^ K8����� �< ]
����� O	���� 	

^��]V�B-�.[
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&�'� B�*��� :������ %��#)Z(:

&�$�,-�� ����� ���(� �&��DN� &  ���,-$� &���"N� I��6P�� >����  �8 ��6��� A�$� ��- ��

�-�$�)�6��� (�)&��6��� (&� ��� &��� � �68 ���� 4�'�� �<��,� &�-�$��� A��$� I���6P�� ��,-�

)�6��� (V�' �<� ����� &�D�� +�,�� V���,-�� I;�� U� KP-� �9� �<� ���q���� Ag�����

 A�$� I��6P�� ��,-�( ��� �M��$��)&��6��� (`���* &� �����; �8 E��)-�� &�� �� +$  ��� ������

 � �8 ����-�� �"� �A?P��� 7<9�� �<� ��6��� H$�B��� �9< ���'-� )&��6��� (M9�� >"��� +-�

 R�$P�� #�8 >���)A������� ��6��� (��68 �9� �&��6���� �<�6�$� ���+����6�� I���6P�� ��'-��

 ��B��� >�P��B-)�6� (EAB�' A?P��� 7<9�� +$  #� ������&��DN� &� ��<��� &�� )](.

� �"� ���" I��) M* &* �* l�68 � �)�� �6��� ��< �< A?P��� 7<9�� �8 I��$,�� V$-'

�� ���$�,�� lA���D�� APB 9'm�� ���$�� ��� &* &�&�6��8 +�( A�m���� G9< �8 I��$,�� ��6�)Z(:

&�'� X�8��)W(:��<� ���� ����,-�� 7����� ��6��� `�� �~�� �" `��)�� &* +�( 7<9 

)1(��)� :�� ��6���5�  ��� �<��f� A�"����� A���,������� &� ����e� @R��" =���� E���D .

)2(����� &�� :»7�,�� &���«)Z/W]\(���,$" :»I��6P�� A�� ��,� «R��� ����)W[_(���?� H��B

A��8 ��*:»��6��� ���-���3� �8 &���� ���� �8 G�D*� «O	W]_ �<O]YY\�.

)3(A� �)�� ������*� A����N� ��Pg��� ��6��� &  E�6� K����� U����� )4	^�<�,� ��� (OV�B-� .

)4(� A$������{�)�� ��$  O+-P� A������� �8�B� �8G�B O�68 +-P-�� �8���"�f���� "OK����OM9�� 

#�8 �-' �&��$��� ���,-�� #��<������ ��������� +-8m8 :&*c=��; #�8 )���� :A����"&���-�� �8=��; &��DN� "
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 �9 +$  ��-��� �`��)�� ��<�"* &�9$�� &�����N� :�� &* &p�6�� &� ������ ��" �" A?P��� 7<9

 ���� ��"� ��$���� =��;��� AB�' ����* ��� >6$,- �"� �A� �) ��6� ���* +$  `���3�� A�����

 >�6$,- �" A� �)�� ����N� >��� ��� �V�B��� ����� ��� ���� K$,-� �A����� A"���� 7�B�

 I�)�� &�� �9( c( &��6��� &�9< ����- ;��� �8 ���� E���-�� A���D$� �,��� ������ ( ���� E�����-� 

��� A��-�� c� A6$'��� &��DN� &� >��� A����-��� ��6���� �E��$���8b�,-E���6� ����" �� +$  .

��	#�� X�8��)	(:�A?�P��� 7<9�� &�����N� &��6���� ���,-�� �"* `��)�� &* +�( ���<9

 ��� &�9< �8 R���� �B�� �� #�* c( �&��6 3�� V�,�� +�( G��� ��N� �,� �� &��� d���B

 G���"( �9 ��q�� �R������ ���8� �U��)-�� &�; ��6��� &� #�$  E�8��,-� &�� �� �-m �9< A��* 

K��P��:

	.����" :(7<9��� &* +�$  `����3�� A����� &p�6�� &� ������ ���" �8 V�' c #�

 &* ��f �A� �)�� ��6��� ��< A?P������� #�$  �6� �� ����8 ��6��� �B�.

5�6-� ��� M* &T8 #�$ � ( ��A����D�� APB 9'm� #�T8 &��6��� Vg��� I��* �8 R���� G��- 

 �E��6� &��� &* HB�� ��� ���3� ��6� �9< �8�O.� #���O:»��� &*R���� ��;��* ������ 

{�)$� ���� &���� V�$'� S��,�� 4ZZ��?�6�� &  E�6� M:4 =��;�� #68]^	(7<�9��� +$  #6P��� 

A,��N�)	/
^W(.

)1(A�,8�)��� A�������� A�P���� ���8 ��� �$,�� �<* &� =������ �<� .7<�9��� +$  #6P�� �8 �����"* ����

A,��N�)a	/4
^W.(
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��$��� +-� &��- ��� A�� &� � ��-<��� &*`��- 7<9��� �K���� E=���«)	(�B�� �� �9<� �

� �68 ��6�$�E��g�" E��6� >��Bm8 &��6��� Vg���� �����"� ��-���D +$  R���� H$�B#-�9� .

].A�g�6�� A,��)�� d��� K8����� �< &��6��� �8 A���D�� �B� �� � ��6��� A���D� ��6��

 6�( &��� �$� &�� ���,�� H��B� =� ��� +$  � a���� �8 R���� `�� �� � �K�?�� ��6��� ���- 

 a������ K�?���� ������� *� R���� H��B�� ���,- #�8 �� �K��?-� a�� #�8 ��-�9� E����D*

A����3� A,��)�� �8 `�8��.

Z.E��6� ��6��� ���- � ��  �J$k� �� �<� A� �)�� ����N� j,� ���,- #�$  7-�-� E�� �) 

�B-� ��� �=��;�� A?��8 ���,-� ����� � 7�B�� A����� ���6-� �A"���� ��� U�6� .. �{���

���3� ����N C9�P�- E�� �) E��6� A�"���� ��6��� ���- �8 #�$ �.

KN����:&��6��� �8 A���D�� �B� ��,� ��6�� H��-� &�6��P�� A��* +�( ������ )7<9���

A?P��� (m� ��6�� &T8 #�$ � �R���� H��B�� K8�N� #�N� �A��N� =�6� < #-�9� �g�" �6� ��6��� &�

( V�,�� &N� �#�$  ���- 3�� #� ��,�� ����� M9�� ��6�� �8 ��-,� �<� �E����D*� E���6� �<��- 

 ��9�� K��� ��� ���3� ��" ����� ��6���:»��&*R���� ��;��* ����� ��$��� +-� &���- ���� 

A�� &� � ��-<��� &*`��- 7<9��� K����� E=����«)](� �%���D� 7�<9 ��" I���$,�� &�� 

)1(���3���� &�R�*:»S����� A������«���3� ��� &�R�* &���� &�� ����BN��������)+8�-��� :

	^
�<(�-6��K:����; >���� O��� 7-��� A��$,�� >���� �&���� �)Z/\.(

)2(»S����� A������«)Z/\.(

��B-"3� I��$  ��6�:&(�6�$� Q�D 4g�B' +-� >�8�- �8=��� ��>5�k  G9< =����� E��6�:

+��N� :&*&��� ����� ����-$�.

A���D�� :&*&��� E����6� ��6$�.
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&��B�,���)	(�$ * +��,- .�� ��6�� �9< +�( .

��	#�� B�*��� :�	� �� &=	+� H�� ������ �(� �#$ 

"&�V��,��� S�� ����� �{���-�� ������ 3���B-" :&*A��" ��6��� c>��D ���� ���*� 

���-- O�t��,B �E���<�O&��B  +�( ��'p &�� ��" +�( ��'p A��6��� A�6�6��� ��6�$� ���( 

�D�-- �8��-��" A�g��)��)](�c����� �8���B  M9�� H�B* �g���� #�8 �<��6��� A��"�����

AD��D�� :&*&��� E� ��-�� =��D$�.

����� ��� &�� ��6��� �8 >����- ��$8 A?P��� 7<9�� &��6��� 4g�B' �< G9<� .+$ � �9< R��N� ��" :&(

�6��� �<M*I�) +6$� Ec��" E���  ����� ����-$� ���� &�� �9 I�)�� +$ � M*��� &���.�� �9 ��q��

7��'�� &���  &  ��� �?� .�#�  O#�* ��" :>��< &*�,�* �<����� &���$� ��3� .��68 #�:E�9( c

���,� ��m8 .�9�8 ��� +$  &*��  O�?� .�#�  O��&�� S�� �B" �6��� �87<9�� A?P��� �68.

���� :I��$,�� ���� Ag�< Q���* :�A��6��� K���N� ��� Q�� A�� 	W]\ �<O]YYW ��)a	/\\(������ 

7��'�� &� ��  ��" E�?�* :M�9���� :d�-8 &��$��� ����* &�+��� &�����)4W^Y.(

)1(I��$,�� Icq< &� :�M��?�6�� V��� ��-����� �M���)��� ��� ��* {�)�� &����� ;�  ����� ��-�����

 � ��  {�)��� �R������ �$  ��-����� ���������.�$��;�� A�<� ��-����� �U��� &� ����� V��� ��-����� �

���) &��D  ���� ��-����� ����".

*��6��� A���D ��,� ��" &� +$  E�6$,� M��?�6�� {�)�� ��6�:

)2(�"��)� �9�� ��G��� ��* ���� :&*A���� >��� �8��,�� M����� [YY ����� �*[YYY ��<�� ��$8 &�� ��  

��  7�' ��68 :&(��3� �"�>$f ����68 $ +�<*7<9�� 	YYY ����� +$ � �<*K���� 	]YYY �<��.
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&N R���� c��m- ��6��� c������$- ��S�-)- ��� �����;$� &�>������")Z(.

E���� ��-��" 7$6-- ��6��� >��� ���� ���6- ��  �BN�8 �=�  V���� +�( U��� &* ��6���

��-�"� ��6��� A��" ���-- ����� ��6��� �B* ����N A?P��� 7<9��.

&T�8 #�$ � �����N� ��� kR�6- =���� �A?P��� 7<9��� %&��D* ��6��� &* E�6��� H��- �"�

 =� ��� U� ���< ��6� ��< ��" ��8 A?P��� 7<9�� ��� >�9 �< ���- ���$  *�� �� ���8 �����

� j,���9�� A�-i� ���?6�.

7���:

O>��� ��6��� >���;� �9( k� �8 ��� *�� ����� 7��-� ��  c( ���� �<� 7�B��� ��f�$� 

M����)[\(�* 7<9�� &� E����f)\
\(�A?P�� &� E����f &�� �� ��* 8 7�B��� &�� &��� �

#�  �P,� �<� =��;$� tI� � ��� #� w*s��k� c ���-���� �)](.

O(�EA���� ����� �,� ��6��� >��; �9 ( �6� 7�B��� c� ��N� 7�B��� +$  ����� 7��-�

 ���� ��� ��P-���� ����� �9�� ��P��"#�N ��,� =� ��� ��?� ����� ��� ���P-�� �8� ��9 

a�� c���� �9( &�� 7�B��� �<��� �<� 7��B A$f ��P-�� ����� E���<�� �*�&���<�� 

)1(M��?�6�� :»=��;�� #68«)4]_\O]__.(

)2(����8 =������ Q����e� �9� :�����:&* ���� Q������� .�O�O��" »R�� ���8 &�� R��' K��* 

&� K���� A"�B....«M��'��� G���)]/	ZZ/	WY\ (�$���)Z/_^/]Z	[ (� �P$����$��.����  Q���� 

����� &  G�� &  #��* &  7�,) &����" #�* :»R�� �8�"* &�&��)  c�6D� &��7<9�� c��8��"* 

&� �-g�� �<�� A"�B....«�8 ���  ��*� #��� �8 ���"����� G���»����N�«:��* ��� :7��-� »�����N�«

���6�� &���� �)>:]]W�<(-6��K:��$' ���� R��<���� ��P�� .–����� �>)\WZ /��"� Q������ 

	]
	 (���  ��N �P$���.
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O������ I��D* 7�B��� &  ����� 46� �9( ��*��D� �9 :��� �� G*�����* ����� �P�

 7�B� �<���8� I��D* ����� S�-)� �� ���� ��$,�)\YY (���'�&�� >��B�8 ������ Ag

�E�D� 7�B��� &�B6��� �9< 7��� ����� U�6�� ��8)](l

&* A?P��� 7<9��� #�8 7����� �I��6P�)Z(A�m���� G9< ��D�� &���  >�-+-� ��-,k����� 

l7�B��� �<��-,k��8�'p ����� l�68 �*��-,k�#���� �8U��� ����� &�#��* +�( lG�'p �*

��-,k��8��* ����� G�'p� &�� ��l������ 
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� &�<%8���:��-,��� &* 7�B��� �8 ��* ����� G�'p� &�� ��������.

�)�	���� 4�	� ��	�6� &�<:&*7�B��� �8 ��-,��� �'p ����� �68�8T&4�6� 

7�B��� �8A��� &������ (U�6� ������8T&k��y��,� �9 (V�q-� ����� &�� &��� 

���� 7�B���.

��"������-  7�B��� �8U��� ������ +-�8 46� 7�B��� �8A��� �#�� (U��6� 
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E�?�* ������* �� �8 �7�B���� ����� ���8 =��;�� 7��� ���)�#��( U���8 .

#�$ �8=���-�� U��B-�� &� �B6�� &�� &T #��N ��),�� U�� =���-�� j��  =��; #�P8 

+�;� �D G�$� �6�� ��6�8 A����- A,$� ��B .

�<���� K����*� K ��� &����� &� ����N�� E�P�- G9�'-� U��B-�� &� �B6�� &�� &(�

 �9�8#�  E����� &�� &(��),�� U�� E���B� L$� �9( =��;�� #�8 7�- &�� �.

U��B-�� &� �B6�� &�� &(� �),�� U�� #�P8 =�� 3� �* d����� ���,-�c� �9� L�$� �9( 

����� #�$  ���� E���B�.

,�;�*:. <�" <,[,1�"� $C!"�� EIH"� (6\%# F�(,6�� -%&1."� <� �1 "� <,A F�"�..F

J�D.��"� 5,A� �%A�% 5(�1"� �HI �!# $*�&* -%("� �A�%# F�(�%^*� ,�A _6�("� 9:8.

)1(lnاGN C5ا :»������«)]/_]Z.(

)2(���� :»���B�� d�)�� +$  M��B�� A�)��«)Z/	W].(
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%#�	#�� %�P+��� :%�	�� �	N���� H�, !	0�� ������ &���:

�#-��B:��'�� ������ M�-)� ���- )��D��� ���� +$  &�"(G����� #��$  �'��� �D 

A��,� >�����-)��,���� ���" �* R��� ��,�B�(�U�- �� G��  A,$���� ���$  ����� ���8 ��8 �

S�-)� �� �B* +$  tI��� G��  �� ��;�O��'�� =����� O�� �* #�$  >��BOA,�B��� A,$���Ol

�� ��" �< �-��� A,�B��� ������ ��� &  Q����� K�� ������6- ��8 &( ���$"� �U��B-
���"I��6P$� &

�>�6P� M* �,�� ����� M��B-"3� U"���� &3 �����)�� M*� �< H����� 5&* ��9�� K��O

5�,��� �6��� ���*� 7g��?��� >�"������� �� .. �A,$��� AP$� &� I;� ��8 U��B�-�� &( ��D 

��-��" V�,?* >�g� �� >��)  ��'�� ������ +�( V�?� ���B )	(.

��* A �?��� ��" �< �-�� U�B�� :���* K�� �68 >���'$� A�"���� A��6�� R��* +$  ��6-

 � �8 �'�- �-�� A8�?��� ������� A,$��� &O������� M*� �< �9<� AM9��� ��< M*��� �9<� �

��� #� >9'*=��;$� A����,�� A� �)�� Ag�.

)1(���D�� �BP�� +�( U��� –A������ G9< &� #�� Q��D�� Q����� .

��6- &*��'�� =����� �68&� A���'
U��B-�� A,$��� A��" �8 ��; �� ��6� c�

U��B-���)��  ���)��� ��6�� �<�
>9'* #�� A������� $%�",)"� $N%;"� 

5,A�:".(

j��,� �5�6- &*=���-��O5�6- &* ��" �A
A,$���A�"�� A��" A,:�B���O+$  M* �����

���$  �<��-)� �-�� )�<�����)�� M*�(.



www.manaraa.com

��� 

��*>���'�� :8���� c� ���� A�"���� A��6�� R��* +$  ��6- (+�$  I���6P�� &�� V�-'
�9)	(.

%)
���� %�P+��� :-�P�+�� 1&���� M*�� &�� 1G�0$ !�+P
 7��+$ !3	+��� &�	
 �.,

 !$ 1;��� ���N�� !�+Y�Q&�'� &���� H�� �� 

A$����� ���N�� ���$���- ���� �-�� ���N� `�� V�-'3 �t,�- ����� V$-'�.

+��( >����� �I��)���� U������ ��-- >��� &m� �A����- �t?��k ���N� >��� �9T8

 ������ * ��8 7�- c A-��D Ec�B* �D�- ���N� >��� �9(� ������ U�6�� �8 �S�'* j�� 

 �=��;�� ���* +�( ������ � �I��)��� U����� ��-- �A����- A������ ���N� &N �Ec�� ��� V�m-�

 �A���; Ec���* >���8=��;�� ���8 7�- �.

I��)��� U����� ��-- c ���N� >��� �9(�)A����-� ��B*(���� R*� ��D�- ������ �

+�� I��)��� U����� ��-- A����- ���* +�( �����8 �=���- a�'- c ���N ���N� ����� +$ 

S�'* =���- j��,� =���- j��,� A����� ����� & )](.

)1(���D�� �BP�� +�( U��� –A������ G9< &� #�� Q��D�� Q����� .

)2(�.���) ���� :;�� ����� ���-M��.
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+�� ?�
�����	 
�	� �� �� "�#$� �:��'�� ���	�)�� �(� 

&�'� B�*��� :	��	+<$� ���	�)��	�� �	� �� I��$ %8��:
� ��6  U�� >���6,����6,��:�>��D�� ����� �r3� #�$�� �� #� ���k���?��N� &�� &��� �

���$  >�)����� �>����� &� ���B6��� ��g��,��� �K6)��� �&��������� ����"��� >������ �

�<���� �$��� 7���* &� &�� 7�� Mm��I���( &� �I��) �* �Q�( �* �A�< �* )	(.

�$��� `�8 =��;�� 9( �$�-�� ��Pk� 7�� Mm� ���$�� &* &�� =��;�� ����* �8 K�8 c�c�

�"�  c� L��� ��f �* E�"�  E����� ����� &��� &* &�� =��;�� ����* �8 K�8 ����f �* E����-�

��-�)](�#,��� ��6,�� $�� &* &�� =��;�� ����* �8 K�8 c� �#�� E�I;� �* :E���,� �E�,g��) �*

A�<������ .

���� ��-$f �8 �* ����  �8 >���6,�� �8 =��;�� ����* V$-'- ���(� V�-'��� E���  �* E�

����� A�����6,�� `�� �* A�-i� A,��N� ���"N� �8 �9� )Z(:

&�'� !+���:�	� �� 7� BN� �	�� .���� 9�� �3� :

U��$� b�s,k��� ��6,�� �<� �=��;�� ���8 7�- �-�� =���-�� j��k &� #�N)W(��8��8 �'�� 

=�,��� ����N� �8 =��;�� 7��� A��* ���  =���-$� ������ :��"#+��,- :Ijihg

)1(7BMoN :»I��6P�� A�� ��,�«R��� ����� )Z	_.(

)2(E�8�' A�P��$� .

)3(��; ��* .� ��  ��� :��6,�� �8 A,��� S�-8 Oj������ U�;�-��� �)�$� A�B�,�� ����]V�B-�.[

)4(���� :��; +$  U-���� d�)��U�6-����)_/	Z[.(
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kH]>����9��:	
[��7��� &� =��� Q���–�–��" :».� ����� �����y*O�O&*

U��$� G�b,x� �5�r� A"�B�� sar�v'x�«)	(.

�����'( A�P�� :6,�� +$  ����� ���- ��  �$�- {���- &� ��#�U���� A��� #�$�- �* �+�$,8

  �" ��� ( #���� =���-�� ju�k�k =��; �8 A,��)�� =� ������� ���- ��  �����6- �<� �k�5��o6k�o8

 ����� �<* A8�,�� K���� �8 #-��" 7�� ��6,�� �����- ���  #�"���� #-��" M���� �� ��;�8

����� ��D�* �* �"* �* #� �<��-)� �� M���- >��� I��� .�����P�� 7�B���� >�$� I��� ��*

7�- �� +�( ���?� ;�� #�8 �* 7<9 &� A���;�� #����* &� =�� =���- j��k �* A?8 �a�'�8 

�),�� U�� �<���6�� A������ =��;�� �M*],\%�=��s; #��'� �� ��� �� &�� �8 E���� +6�- ���T8 

����'� �D �<��� +-� #-�9)∗(.

)1(����� ��* G���)]/Z/	\_WO=��;�� 7�-� O=��;�� &� ���8 �< =���-$� >���9( j��,�� 7�� (��" �

�����N� :���� �V�,?:�����N� :�B-'� I���( ��$��� �8z��'- Q����* ���� ������)	/	\
/[]^(.

)∗(`��8 :

	.o8 �U��$� M����� ��6,�� >�9� A6$,-� =��;�� ����� ������ x�r6u�k� o�E=��-)� &���� &��� ������ &* �* ����6-��� 

H��B�� ��6�� +$  =��;�� 7��� &� U��� c &���� &N ��'p.

].&m� �#,��� #���� A�� ���� �P�� �� �M��6  7-�� ��  #?�  ��6,�� �8 =���-�� A�� A�B ��) &� R��

 G9�8 �# �� 7���� ��� GI�� �9( #�* M��� ��B�8 U��$� G5�s y* A���� G9�� #�N ���6,�� �9< �8 =��;$� A���� A���� 

=���-�� ju�k�k  &�.

Z.7��� x�r6u�x- c A���� G9�8 �#�g��� &� G��f �* a��;�� ��� A��� ��,�� ��� #�$� ��  S��� E�?�* $� &�

 S�-)� �-�� A��6�� +$  ����� ���- ��  ���8 =��;�� 7�-8 �=��;�� �* �I��)��� #��( >�p >��� &( �j�N� ���8

 ���" �� �� �9( c( �A�< �* A�B� �* Q�T� �&�D ���� #��( >�p >��� &( �j�e� #�$�- +$  ����� ���- �� 
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•�9���:

	.A��x6$� E���6  S�� &� �+������ �#,�� +�( ��  �D �8;�� ��� &TA�� {���- &� *��� =�� 

U����.

].��6  `�� &� ��s,k� ��6,� U��$� E�5�s,k� E� U��$� ��k�k,� �* =���- j����( &�� A�)��� �*

 U��$� �,- ��<���� ���� &T8��� �< =��;�� U��$� #-�� {���- &� U����� ��N� ��6,�� �+�:�s;k�o8
 

���" #��$� &� �����'� �#�$  I�) �8 =��;�� 7��� ��" #�8 ��8�B S�� ���8 ��-��" V�B� ����� ���-

���8 =��;�� 7���.

W.�)�� ��8 E���B� ��6,�� &� #��B� A��" L$�- &* ����� ���� �� +$  =��;�� 7��� �8 ��-)� ��6  �8 I��

 #�� ��� +�( #�?� �* �#�P�;M��=���- ju�k�k  �6� &� ��'p .

\.#-�� �$,� c Q������ �&��� =�  ���$  ��;� c #D��� &* �$,� �<� �E�D� E�?�* Q�� &� :=��,� �< �<

 c �* U��$� {����- &� =���-$� �<��� �9( #-B� ��;� Q��� ��8 #-�8� �,� ��* �&����� G9�� =��; ���$  R�$8 l

E���B� ��-��" >�$�� �A����.

_.c� �=��;�� 7��� x�r6u�x- c =�� r3� G9< &T8 �E�D� +������ #� UP-�� &�� #���� G�� * �"� �U��$� b�s,k��� ��6,��

��;�� &� k7s�o-u�x-=.

^.c A���6�� &T�8 �M��" 7��� #?�" &� ����� &��-� ��� �#-��" A����� >s�5�o"� �#-��$� v>s r;x� M9�� ��6,��

H��B�� +$  �j�6�� �,� ����$  ��� �r?k�� ��?�" �,� c( +:�s;x-.

[.@Ao�s�r� =��;�� #���� a�'* �9( U��$� b�,k��� ��6,�� -��$� �8 `�;� �B� �D ��D�m8 #(���,� �U����� {�P� +�-�

 #� R�$8 �$��� c� �=��;�� &� U8� ���8 `�����(S�'* ����* =��; E��6-�� �����-�.


.��,� ����� �8� ���8 7�- =��;�� &T8 �S�-)-� `��- �* H���� ��� 7$�� �-�� ��6,�� �8 A����-�� A�<�����

 +�( ���?� �* ���P�� E���B� ��f�$�� ����� F�r?k� =����- j��  �* @�v6o� &� M��;�� #��� &� �<��f .���*�

 A-��D�� A�<����� :»A����D-�c� ���N�«&�� &� ��-$f �8 =��;��8 ���,�� �B6� �-�� E���B� >�$� �9( ����B� .�

)��; ��* ��� ���� :A���B-"3� S��-P��� ���6,�� =��; �8 A,��� S�-8)	/		[\/�"� S�-8
(�]V~�B-�.([ 
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#����� �� ��6� ����� ���- ��  )�� +$  ���� M*��N� ��6,�� �(.

Z.U��$� #-�� &  #���� V"�- M9�� ��6,�� ����� I��D* �#$,� &�� #-�� >���- �*r"EA��� �

#,��� A�;�� A�� ���� ��,� �#�8 =��; c G���m- �* E���� G���,-��.

W.#$B* ��� ���- �� &�D�� =��; ��� &T8 #� E���6  ����� `�� �9( �+�$  +?�� �$8

 =�)  ��6,�� #��� &�D�� �6�� # �� �D U��$� #-�� &� ���) �#�-��� ��'p E���6  #� S�-)� �*

=���-�� �U���� &� &���) �?� �,� #��;� #�T8 .

��	#�� !+���:7��$ ��� 7��J �� �	� �� BN� �	��:

&� �� �<� :

&�'� 9����:A� ��;�� j�N� .

Q����� A ��;$� =�,��� j�N� �=��D �8 =��;�� 7�- ���D��� 7����� &� ���� a��'��

 9�9���� ��B��� ��� �j�N� RP� �8 c E���B� L$� �9(.c j�N� &� a��'�� =��; &� �9<� 

A����-�� j�k�k,�� �A$BP� ������*� I��6P�� S�� –+��,- .� �����–#��( =��)3� >6��� )∗(.

��* ��� U���� A�� +�( A� ��;�� j�N� >o�F�k� �9( ��*�����'- �j�N� �8 =��;�� >���

�9 {���- &� ����� ���- �� �,� ���8 A�m���� G9< �8 ����� ��BP- �-m��� .

)1(E�?�* ���� :���6�)�� :�U�6-���� ��; d�)���� &����� ��-'����)W/
\(.

)∗(5�* �9( ���� �F�q���� +$  >��� ���6��� &� =��N� >���� ��� �;� &�� #?�* A� ��;�� j�N� ��� �

&�� �'p M��; ��� +�( ���?� �* �E���B� >�$�� ����� ���$  ��� �9( �6,�� {���- &� =��N� =��; �* @��v6o�

=���- j��  .#�$  I�) �8 ����� ���- ��" ���$�-�� &(� .�G��B� ��� ��m-���� +$  `�;�� =��; >����

=� �6$� E���� :E���-�� �* E���m-�� �* E����� &�� I��� �j�N� `��; +$  `�;$� =��;�� &*.
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��	#�� 9����:����rn� �,��� ��6,�� :

$��� A�"� �8 #�8 =��;�� 7�- c `���� �9<� �#�-��* ��8 =��;�� 7�- ���(�–A�$��� 

U�����–��� ���$  ���� E���B� >�$� �9( ����r3� �6  {���- &� �� ��)�,�� U��� �<���6�� �

M*],\%)	()∗(.

)1(E�?�* ���� :>����" >��B�-� U��� #6P�� ����3� U��-�� A����� ��-q��� ���3���A$�� U����� O

`]�a	/		\�����-q� ���D�� &�	YO	_U��� �'i� 	WY_�</]]O][&���� ��N�)������ (

	
\[��S��6�� :AB�'�� A��6P�� +$  7<9� =����� A������� ����� +��,��O��� 7-��� A��$,��)4	^Y(�

M������� :V�B�3�)Z/Z\(.

)∗(`���8:

	.�9(�=��N� >o�r$u�x-�� ������ ���- ��" ���?,� �* ����� $�-�� ���8 =��; �8 	��� &���� 7�� &�� 	� H� �.

].#�P�� E���B� #f�$� ���� �� 7�B� =��; �8 ��-)�8 ��D�m8 &����) &�� ��q��� ��6,�� &�� �9( .

Z.x�r6u�k� �8 �#-��* �8 7�- ����rn� F�s,k��� ��6,�� =��; &���� &��� ������ &* �* �A��<�� &�,�� &�� ������

=��;�� U��� c &���� &N ��'p.

W.������ ���- ��  =���r3� &� �8�-��� �8 =��;�� ���,�� �* ��)�� �* ������ G����( &�� I��� ���q��� ��6,�� 

@�v6o� &� �'p M��; ��� U� ���?� �* ���P�� E���B� >�$� +-� ��6,�� {���- &� &�� ���N �=���- j��k  �* 

#$B* +�( �?� H����� �H���� 7��.

\.+$  E����6  E�P"� &���r3� V"� A$f&�,�V��'� �E���B�� >�$� �9( �#-B� 7�� ��x� �=��;�� ���8 7�- �

�8 K�P�r3� 7�� &� #�N� �$��� ���;� ����8 =��; �8 �I��6P��� A��,�� ���� >��� +$  M��'�� V"��� �����

+��,- .�.

_.�* a�;�-$� �* A6P�$� �* &�� I���� �<��� ( �����B M��� &* #-$f� ��6,�� =��* �8 =��;�� s7u�k�k� x�r6u�k� oc

 ������ ����8 =���;�� 7�- #�$� �8 Ec��-� E����; Ec�� >��; �� ���N ��B�6��� &� �9 ��f �* �&�� I�?6�
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��	�6� ��N�� #�* +�( G��q� ��6  #� &�� &� �#� �� �<�?�� A��" #� �B� �� &�� �

U��$� A�;���� A���� ��,� �=���-�� j�k�k &� R�� #�N ���6,�� A��" &�� =��N� �8 =��;��8.

?�	#�� !+��� :�	� �� BN� �	��7��J� 7��$ ��:

U��$� #���� ��q��� ��6,�� �<� �{�)�� ��6� ��; ��* .� ��  ��� &*=��; $��� A�"� �8

 =���-�� j�� U���� A�� {���- &� ������r3� ��6  {����- &� =��; #-$f �8� .

k� ��8 �A"�B�� �8 ��D �9< �8 R���s,b����6,�� >�9 &� ��P-���� ����� &� >��$� +-�8

 E���B� A$��� ���N �#,� >��; =���- j��k �* @�v6o� &� �'p M��; ��� U� ���?� �* ���P�� 

H���� 7�� &�#$B* +�( �?� H����� �.
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	.S�'N� #����* +�( #P�?� c� ����� #� ��6-�� #���B &* G�:�; ����� #�$  ��� �9T8 
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Abstract 
 

This study discusses the change of financial foundations to show the judgment 

of God's low for alms' effect on it; if the form, case and the way of use for the money is 

changed, how the alms will be influenced by these changes. 

It also discusses the types of foundations for the jurisprudents, financial and 

account scientists.  

It shows the fundamentals of financial foundations, how to determine their 

values, the definition of changes with their reasons and their effect on alms through 

showing the way of calculating the alms for these foundations according to alms rules. 

 

This research helps us to identify the definition of the changes of financial 

foundations that is the change of the origin money from a case to another and it's 

expanded to discuss each change for the money as increasing, decreasing, changing or 

transferring. 

 

At the end, this research was able to build an integrated theory of the change of 

financial assets and the rule of zakat in case of fingncial assets. 


